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TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RADSINS 2004/25/EB

fra 21. april 2004

um Yfirtokutilbod

(Texti sem vardar EES)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af stofnsattmala Evropubandalagsins, einkum
1. mgr. 44. gr.,

me0 hlidsjon af tillogu framkveemdastjornarinnar (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar
Evropubandalaganna (2),

i samremi vid0 malsmedferdina sem melt er fyrir um i
251. gr. sattmalans (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) 1 samremi vid g-lid 2. mgr. 44. gr. sattmalans er
naudsynlegt ad samrama tilteknar verndarradstafanir
sem adildarrikin krefjast af fél6gum, sem heyra undir 16g
adildarrikis og hafa skrad verdbréf sin & skipulegum
markadi i adildarriki, med pad i huga ad gera slikar
verndarradstafanir samberilegar i 6llu Bandalaginu til
verndar hagsmunum hluthafa og pridju adila.

2)  Naudsynlegt er ad vernda hagsmuni eigenda verdbréfa i
félogum, sem heyra undir 16g adildarrikis, pegar
yfirtokutilbod er gert i pau félog eda breytingar verda a
yfirradum peirra og a.m.k. hluti verdbréfa peirra hefur
veri skradur 4 skipulegum markadi i adildarriki.

3)  Naudsynlegt er ad skyrleiki og gagnsei riki innan alls
Bandalagsins ad pvi er vardar 16gfreedileg alitacfni sem
leysa parf ur vegna yfirtokutilboda og til ad koma i veg
fyrir ad handaho6fskenndur mismunur 4 stjérnunarhattum
og stjérnunarmenningu raski  umgerd fyrir
endurskipulagningu fyrirteekja innan Bandalagsins.

4)  Med tilliti til pess ad sedlabankar adildarrikjanna pjona
hagsmunum almennings virdist 6hugsandi ad gert verdi
yfirtokutilbod i pa. Par ed verdbréf nokkurra pessara
sedlabanka eru af sogulegum astedum skrad a skipuleg-
um morkudum i adildarrikjunum er naudsynlegt ad
undanskilja  pa  sérstaklega  gildissvidi  pessarar
tilskipunar.

5)  Hvert adildarriki skal tilnefna yfirvald eda yfirvold sem
skulu hafa eftirlit med peim pattum tilbodsgerdar, sem
falla undir pessa tilskipun, og sja til pess ad adilar ad
yfirtokutilbodum fylgi peim reglum sem settar eru
samkvaemt tilskipun pessari. Oll pessi yfirvold skulu
hafa samvinnu sin 1 milli.

(') Stjtio. ESB C 45 E, 25.2.2003, bls. 1.

(®) Stjtid. ESB C 208, 3.9.2003, bls. 55.

() Alit Evropupingsins fra 16. desember 2003 (hefur enn ekki verid birt i
Stjornartidindum EB) og akvordun radsins fra 30. mars 2004.
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Til ad reglur um yfirtoku skili arangri purfa paer ad vera
sveigjanlegar og geta tekid til nyrra adstedna eftir pvi
sem pear koma upp og skulu, i samreemi vid pad, kveda a
um hugsanlegar undantekningar og undanpagur. Vid
beitingu reglna eda undantekninga, sem melt er fyrir um,
eda veitingu undanpagna skulu eftirlitsyfirvold po virda
tilteknar meginreglur.

Sjalfseftirlitsstofnanir skulu hafa getu til ad annast
eftirlit.

I samraemi vid almennar meginreglur laga Bandalagsins,
einkum réttinn a réttlatri domsmeoferd, skal vid tilteknar
adstedur vera unnt ad skjota akvordunum eftirlits-
yfirvalds til sjalfsteeds domstols til endurskodunar. bad
skal p6 vera 4 valdi adildarrikja ad akvarda hvort réttindi
skuli vera fyrir hendi sem unnt er ad halda fram i
stjornsyslulegum malarekstri eda domsmali, annadhvort i
malsmedferd gegn eftirlitsyfirvaldi eda i malsmedferd
milli adila ad tilbodi.

Adildarriki skulu gera naudsynlegar radstafanir til ad
vernda eigendur verdbréfa, einkum pa sem eru i
minnihluta, pegar yfirrad yfir félogum peirra feerast &
annarra hendur. Adildarrikin skulu tryggja slika vernd
med pvi ad skylda adilann, sem hefur nad yfirradum yfir
félagi, ad gera 6llum eigendum verdbréfa félagsins tilbod
i allan eignarhlut peirra & sanngjérnu verdi i samraemi
vid sameiginlega skilgreiningu. Adildarrikjum skal vera
frjalst ad stofna til nyrra lagagerninga til ad vernda
hagsmuni eigenda verdbréfa, s.s. koma & skyldu til ad
gera hlutatilbod pegar tilbodsgjafi 60last ekki yfirrad yfir
félaginu eda skyldu til ad tilkynna um tilbod um leid og
yfirradum yfir félagi er nad.

Skyldan, ad gera 6llum eigendum verdbréfa tilbod, skal
ekki gilda um pa sem hafa pegar yfirrad yfir radandi hlut
pegar innlend 16ggjof, sem logleidir pessa tilskipun,
tekur gildi.

Skyldan, ad setja fram tilbod, skal ekki gilda pegar um er
a0 reeda yfirtoku & verdbréfum sem ekki fylgir atkveedis-
réttur a4 venjulegum, almennum hluthafafundum.
Adildarriki skulu pé geta kvedid a4 um ad st skylda ad
gera Ollum eigendum verdbréfa tilbod eigi ekki einungis
vid um verdbréf sem bera atkvadisrétt heldur einnig
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verObréf sem bera atkvaedisrétt einvordungu vid sérstakar
a0stadur eda sem bera ekki atkvadisrétt.

Til ad draga ur hattu & innherjavidskiptum skal bess
krafist a0 tilbodsgjafi tilkynni akvordun sina um ad gera
tilbod eins fljott og unnt er og tilkynni eftirlitsyfirvaldinu
um tilbodid.

Eigendum verdbréfa skulu veittar upplysingar um
skilmala tilbodsins i tilbodsyfirliti. Einnig skal veita
fulltrium starfsmanna félagsins videigandi upplysingar
e0a, ef pad er ekki gert, starfsménnunum beint.

Setja skal reglur um frest til ad sampykkja tilbod.

Til ad eftirlitsyfirvold geti sinnt hlutverki sinu med full-
naegjandi haetti skal peim hvenaer sem er vera heimilt ad
krefjast pess af adilum ad tilbodi ad peir leggi fram
upplysingar um sig og skulu peir syna samstarfsvilja og
veita d0rum eftirlitsyfirvéldum & fjarmagnsmarkadi an
tafar upplysingar & skilvirkan og arangursrikan hatt.

Til ad hindra adgerdir em geeti komid i veg fyrir tilbod
skal takmarka vald stjornar félags, sem tilbod er gert i, til
a0 taka patt i starfsemi sem er i edli sinu dvenjuleg, an
pess b6 ad félagio, sem tilbod er gert i, sé hindrad &
otilhlyodilegan hatt i ad sinna edlilegri vidskiptastarfsemi
sinni.

Stjorn félags, sem tilbod er gert i, skal gert ad gera
opinbert skjal par sem fram kemur alit hennar a tilbodinu
og pau rok sem pad alit byggist 4, m.a. skodun hennar &
ahrifum pessarar framkvaemdar 4 heildarhagsmuni
félagsins, einkum a storf starfsmanna.

Til ad efla gagnleg ahrif af peim akveedum, sem fyrir eru
og varda frjalsa verslun med verdbréf félaga, sem falla
undir pessa tilskipun, og frelsid til ad nyta atkvaedis-
réttinn, er naudsynlegt ad si varnaruppbygging og -
radstafanir, sem eru fyrirhugud hja pessum félogum, séu
gagnsz og kynnt med reglubundnum haetti i skyrslum til
almennra hluthafafunda.

Adildarriki skulu gera naudsynlegar radstafanir til ad
gefa tilbodsgjafa feri 4 ad kaupa meirihluta i 60rum
félogum og fara med full yfirrad yfir peim. Til pess ad
svo megi verda skal afnema eda fresta takmdrkunum &
framsali verdbréfa, takmorkunum 4 atkvaedisrétti,
sérstokum rétti til tilnefningar stjérnarmanna og auknum
atkveedisrétti medan frestur til ad sampykkja tilbod varir
sem og ef almennur hluthafafundur tekur
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akvordun um varnaradgerdir, breytingar 4 sampykktum
félagsins eda brottvikningu eda tilnefningu stjornar-
manna a fyrsta almenna hluthafafundinum eftir ad
tilbodsfrestir rennur ut. Ef eigendur verdbréfa verda fyrir
tjoni vegna afndms réttinda skal veita peim sanngjarnar
batur 1 samremi vid pad teknilega fyrirkomulag sem
adildarrikin hafa melt fyrir um.

Sérstok réttindi, sem adildarriki fara med 1 félogum, skal
skoda innan rammans um frjalsa fjarmagnsflutninga og
videigandi akvada sattmalans. Sérstok réttindi sem
adildarriki fara med i félogum, sem kvedid er & um i
einkamalarétti eda opinberum landslogum, skulu vera
undanpegin 6gildingarreglunni (,,breakthrough* rule) ef
pau samrymast sattmalanum.

Med hlidsjon af peim mismun sem er fyrir hendi &
tilhogun og uppbyggingu félagaréttar i adildarrikjunum,
skal adildarrikjum heimilt ad gera ekki kréfu um ad
félog, sem stofnud eru & yfirradasvaedi peirra, beiti
akvedum pessarar tilskipunar til takmorkunar & valdi
stjornar félagsins, sem tilbodid tekur til, medan frestur til
ad sampykkja tilbod varir og peim dkvaedum sem gera
oskilvirkar peer hindranir sem kvedid er 4 um i
stofnsampykktum eda i sérstoku samkomulagi. [ pvi
tilviki skulu adildarrikin i pad minnsta gefa félogum,
sem stofnud eru a yfirradasvedi peirra, kost 4 ad velja
hvort pau beita akveedunum og skal valid vera afturkreaeft.
Med fyrirvara um alpjédlega samninga, sem Evropu-
bandalagid er adili ad, ber ad heimila adildarrikjunum ad
gera ekki krofu um ad félog, sem beita pessum akvedum
i samreemi vi0 valfijalst fyrirkomulag, beiti peim pegar
fyrirteeki, sem beita ekki dkvaedunum, i samraemi vid
valfrjalsa fyrirkomulagio, gera tilbod i pau.

Adildarriki skulu mela fyrir um reglur um moguleikann
4 ad tilbod falli Gr gildi, rétt tilbodsgjafa til ad endur-
skoda tilbod sitt, moguleikann & samkeppnistilbodum i
verdbréf félags, upplysingagjof um nidurstédur tilbods,
um ad tilbod sé odafturkallanlegt og um pau skilyrdi sem
heimilud eru.

Upplysingamidlun til fulltrGa starfsmanna tilbodsgjafa
og félagsins, sem tilbod er gert i, og samrad vid pa skal
rddast af videigandi innlendum &kvadum, einkum peim
sem sampykkt voru samkvaemt tilskipun radsins
94/45/EB fra 22. september 1994 um stofnun evropsks
samstarfsrads eda sampykkt reglna i fyrirtekjum og
fyrirteekjahopum er starfa & Bandalagsvisu vardandi
upplysingamidlun og samrad vid starfsmenn ('),
tilskipun radsins 98/59/EB fra 20. juli 1998 um
samraemingu laga adildarrikjanna um hépuppsagnir (2),
tilskipun radsins 2001/86/EB fra 8. oktober 2001 um
vidbatur vid sampykktir fyrir Evropufélog ad pvi er
vardar adild starfsmanna (3) og tilskipun Evropupingsins
og radsins 2002/14/EB fra 11. mars 2002 um almennan

Stjtid. EB L 254, 30.9.1994, bls. 64. Tilskipuninni var breytt med tilskipun
97/74/EB (Stjtid. EB L 10, 16.1.1998, bls. 22).

Stjtid. EB L 225, 12.8.1998, bls. 16.

Stjtid. EB L 294, 10.11.2001, bls. 22.
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ramma um upplysingamidlun til launamanna og samrad
vid bpa innan Evropubandalagsins — sameiginleg
yfirlysing Evropupingsins, radsins og
framkvemdastjornarinnar um fyrirsvar starfsmanna (])
Starfsmonnum vidkomandi félaga eda fulltrGum peirra
skal engu ad sidur gefid taekifeeri til ad koma & framfeaeri
vidhorfum sin um fyrirsjaanleg ahrif tilbodsins & storf
starfsmanna. Med fyrirvara um reglur tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2003/6/EB fra 28. januar
2003 um innherjasvik og markadsmisnotkun (markads-
svik) *) geta adildarrikin alltaf beitt innlendum
akvedum eda sett innlend akveedi um midlun upplysinga
til fulltria starfsmanna tilbodsgjafans og samrad vid pa
adur en tilbod er gert.

Adildarriki skulu gera naudsynlegar radstafanir til ad
gera tilbodsgjafa, sem 1 kjolfar yfirtokutilbods hefur
eignast tiltekid hlutfall af hlutafé sem ber atkvadisrétt i
félagi, kleift ad fara fram 4 ad eigendur eftirstandandi
verdbréfa selji honum verdbréf sin. A sama hatt skulu
eigendur eftirstandandi verdbréfa geta gert krofu um ad
tilbodsgjafi kaupi verdbréf peirra ef hann hefur, i kjolfar
yfirtokutilbods, eignast tiltekid hlutfall af hlutafé med
atkvaedisrétti 1 félagi. Pessar adferdir um innlausnarrétt
(e. squeeze-out) og tilbodsskyldu (e. sell-out) skulu pvi
adeins eiga vid ad yfirtokutilbod séu had sérstokum
skilyrdum. Adildarriki geta haldid afram ad beita
innlendum reglum um aodferdir ad pvi er vardar
innlausnarrétt og tilbodsskyldu vid adrar adstedur.

bar sem adildarrikin geta ekki svo vel sé nad mark-
midum fyrithugadrar adgerdar, p.e. ad setja lagmarks-
reglur um framkvemd yfirtokutilboda og tryggja
eigendum verdbréfa i Ollu Bandalaginu fullnaegjandi
vernd, vegna pess ad porf er & gagnsai og réttardryggi,
pegar um er ad raeda yfirtokur og yfirrad yfir landamaeri
og vegna umfangs og ahrifa adgerdarinnar, verdur peim
pvi betur ndd & vettvangi Bandalagsins sem getur
sampykkt radstafanir i samreemi vid dreifredisregluna,
eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattmélans. { samraemi vid
medalhofsregluna, eins og kvedid er & um i peirri grein,
er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari
tilskipun til ad nd markmidunum.

Sampykkt tilskipunar er videigandi malsmedferd til ad
setja ramma med tilteknum, almennum meginreglum og
takmoérkudum fjolda almennra krafna sem aodildarriki
skulu koma i framkvemd med itarlegri reglum i
samremi vid innlend kerfi sin og menningarlegar
adstedur.

Stjtio. EB L 80, 23.3.2002, bls. 29.
Stjtid. EB L 96, 12.4.2003, bls. 16.

27)

28)
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Adildarriki skulu poé kveda & um vidurldg vid brotum
gegn innlendum radstéfunum sem leida i 16g pessa
tilskipun.

Odru hverju kann ad vera naudsynlegt ad semja tekni-
legar leidbeiningar og gera framkvemdarradstafanir
vegna peirra reglna sem melt er fyrir um i pessari
tilskipun med hlidsjon af breyttum starfshattum &
fjarmalamoérkudum. Til samremis vid pad skal
framkvemdastjornin  hafa vald til ad sampykkja
framkveemdarradstafanir, ad pvi tilskildu ad paer breyti
ekki tilskipun pessari i grundvallaratridum og ad
framkvaemdastjornin fari eftir peim meginreglum sem
settar eru fram 1 pessari tilskipun, ad h6fou samradi vid
evropsku verdbréfanefndina sem komid var 4 fét med
akvordun  framkvamdastjornarinnar  2001/528/EB ().
Sampykkja skal naudsynlegar radstafanir til ad hrinda
pessari tilskipun i framkveemd i samremi vid akvordun
radsins 1999/468/EB fra 28. juni 1999 um reglur um
medferd framkvemdavalds sem framkvaemdastjorninni
er falid (*) og taka skal tilhlydilegt tillit til yfirlysingar
framkvemdastjornarinnar & Evropupinginu 5. februar
2002 um framkvaemd 16ggjafar um fjarmalapjonustu. Ad
pvi er vardar Onnur akvaedi er mikilvegt ad fela
tengslanefnd pad verkefni ad adstoda adildarriki og
eftirlitsyfirvold vid framkvemd bessarar tilskipunar og
vera framkvaemdastjorninni til radgjafar, ef porf krefur,
um vidbatur eda breytingar & pessari tilskipun. Vid pad
verk getur tengslanefndin studst vid upplysingarnar sem
adildarriki eiga, samkvamt pessari tilskipun, ad veita um
yfirtokutilbod sem hafa verid gerd & skipulegum
morkudum beirra.

Framkvaemdastjornin skal greida fyrir préun sann-
gjarnrar og samstilltrar samreemingar reglna um yfirtoku-
tilbod i Evropusambandinu. I pessu skyni skal fram-
kvaemdastjorninni vera kleift ad leggja fram tillogur um
timabeera endurskodun a pessari tilskipun.

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

1.

1. gr.

Gildissvio.

[ pessari tilskipun er meelt fyrir um radstafanir til ad sam-

rema 10g, reglur, stjornsysluadgerdir, starfsreglur og annad

fyrirkomulag i adildarrikjunum, p.m.t.

fyritkomulag sem

stofnanir med opinbert leyfi til ad setja reglur um markadina
(hér a eftir nefndar ,reglur®) hafa komid a i tengslum vid
yfirtokutilbod & verdbréfum félaga sem heyra undir 16g
adildarrikja par sem Ol eda nokkur pessara verdbréfa hafa
verid skrad 4 skipulegum markadi i skilningi reglugerdar

é)
@)

Stjtid. EB L 191, 13.7.2001, bls. 45. Akvérduninni var breytt med akvordun

2004/8/EB (Stjtid. EB L 3, 7.1.2004, bls. 33).
Stjtid. EB L 184, 17.7.1999, bls. 23.
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93/22/EBE (') i einu eda fleiri adildarrikjum (hér & eftir
nefndur ,,skipulegur markadur®).

2. bessi tilskipun skal ekki gilda um yfirtokutilbod i verdbréf
félaga sem hafa ad markmidi sameiginlega fjarfestingu fjar,
sem almenningur hefur lagt fram, starfa & grundvelli
meginreglunnar um aheettudreifingu og hlutir i peim eru beint
eda oObeint endurkeyptir eda innleystir, ad 6sk eigenda, i
eignum pessara félaga. Adgerdir, sem slik félog gripa til 1 pvi
skyni ad tryggja ad verd hluta peirra i kauphdll sé ekki
verulega frabrugdid bokfeerdu verdi beirra, teljast jafngilda
slikum endurkaupum eda innlausnum.

3. Dessi tilskipun gildir ekki um yfirtokutilbod & verdbréfum
sem sedlabankar adildarrikjanna gefa tt.

2. gr.
Skilgreiningar

1. 1 pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem hér
segir:

a) ,yfirtékutilbod eda ,,tilbod*: opinbert tilbod (annad en pad
sem félagid, sem tilbodid tekur til, gerir sjalft), sem gert er
eigendum verdbréfa félags, um ad kaupa 6l eda nokkur
pessara verdbréfa, hvort sem pad er skyldubodid eda
valftjalst, og kemur 1 kjolfar eda hefur ad markmioi ad na
yfirradum yfir félaginu, sem tilbodid tekur til, i samraemi
vid landslog,

b) ,.félag sem tilbod tekur til“: félagid, sem verdbréfin, sem
gert er tilbod i, teljast til.

c) ,tilbodsgjafi“: einstaklingur eda 16gadili, sem heyrir undir
opinberan rétt eda einkarétt, sem gerir tilbod,

d) ,adilar i samstarfi: einstaklingar eda 16gadilar sem eru i
samstarfi vi0 tilbodsgjafa eda félagid, sem tilbodid tekur
til, & grundvelli samkomulags, annadhvort sérstaks eda
begjandi, munnlegs eda skriflegs, sem midar annadhvort ad
pvi ad na yfirradum yfir félaginu, sem tilbodid tekur til, eda
koma i veg fyrir ad yfirtokutilbod beri tileetladan arangur,

e) ,verdbréf”: framseljanleg verobréf sem bera atkvaedisrétt i
félagi,

f) ,,adilar ad tilbodi*: tilbodsgjafi, adilar i stjorn tilbodsgjafa
ef tilbodsgjafi er félag, félagid, sem tilbodid tekur til,
eigendur verdbréfa i félaginu, sem tilbodid tekur til, og
adilar i stjorn félagsins, sem tilbodid tekur til, eda adilar i
samstarfi vio slika adila,

() Tilskipun r4dsins 93/22/EBE fra 10. mai 1993 um fjarfestingarpjonustu &
svidi verdbréfavidskipta (Stjtid. EB L 141, 11.6.1993, bls. 27). Tilskipuninni
var sidast breytt med tilskipun Evropupingsins og radsins 2002/87/EB
(Stjtid. ESB L 35, 11.2.2003, bls. 1).

g) ,verdbréf med auknum atkveedisrétti: verdbréf sem eru i
sérstokum og adgreindum flokki og hafa meira en eitt
atkveedi hvert.

2. Ad pvi er vardar d-1id 1. mgr. skulu adilar, sem eru undir
yfirrddum annars adila 1 skilningi 87. gr. tilskipunar
2001/34/EB (2), teljast vera adilar i samstarfi vid hinn adilann
og hvor vid annan.

3. gr.

Meginreglur

1. AD pvi er vardar framkvemd pessarar tilskipunar skulu
adildarriki sja til pess ad farid sé ad eftirfarandi meginreglum:

a) allir eigendur verdbréfa sama flokks i félaginu, sem
tilbodid tekur til, verda ad hljota jafna medferd; ef adili 6dlast
yfirrdd yfir félagi verdur jafnframt ad vernda adra eigendur
verdbréfa,

b) eigendur verdbréfa i félaginu, sem tilbodid tekur til, verda
ad fa nagilegan tima og upplysingar til ad peir geti tekid
upplysta akvordun um tilbodid; pegar stjorn félagsins, sem
tilbodid tekur til, veitir eigendum verdbréfa radgjof verdur hiin
a0 gefa alit sitt & ahrifum tilbodsins & storf starfsmanna,
radningarkjor og stadsetningu starfsstodva félagsins,

c) stjorn félagsins, sem tilbodid tekur til, verdur ad starfa i
pbagu félagsins sem heildar og ma ekki neita ad gefa eigendum
verdbréfa feri 4 a0 meta kosti tilbodsins,

d) ekki er leyfilegt ad mynda falska markadi fyrir verobréf
félagsins, sem tilbodid tekur til, félags tilbodsgjafa eda neins
annars félags, sem 4 hlut ad tilbodinu, pannig ad hakkun eda
leekkun & verdi verdbréfanna verdi 6edlileg og raski edlilegri
starfsemi markadanna,

e) tilbodsgjafi md pvi adeins tilkynna um yfirtdkutilbod ad
hann hafi 4dur tryggt ad hann geti ad fullu stadid vid hvers
konar endurgjald i reidufé, ef pad er bodid, og eftir ad hann
hefur gert allar sanngjarnar radstafanir til ad tryggja greidslu &
hvers konar 6dru endurgjaldi,

f) tilbod i verdbréf félags ma ekki hindra rekstur pess lengur
en sanngjarnt er.

(*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2001/34/EB fra 28. mai 2001 um
opinbera skraningu verdbréfa a verdbréfapingi og upplysingar sem birtar
skulu um slik verdbréf (Stjtid. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1). Tilskipuninni var
sidast breytt med tilskipun 2003/71/EB (Stjtio. ESB L 345, 31.12.2003,
bls. 64).
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2. 1 pvi skyni ad tryggja ad farid sé ad meginreglunum i
1. mgr.:

a) skulu adildarrikin sja til pess ad farid sé ad
lagmarkskr6fum sem melt er fyrir um i pessari tilskipun,

b) geta adildarrikin meelt fyrir um strangari vidbotarskilyrdi
og -akvedi i reglum um yfirtokutilbod en eru i1 pessari
tilskipun.

4. gr.
Eftirlitsyfirvald og gildandi lo6g

1. Adildarriki skulu tilnefna yfirvald eda yfirvold sem eru til
pess baer ad hafa eftirlit med yfirtékutilbodum ad pvi er vardar
par reglur sem pau setja eda taka upp samkveemt bessari
tilskipun. Yfirvoldin, sem pannig eru tilnefnd, skulu annad-
hvort vera opinber yfirvold, samtok eda einkaadilar sem
vidurkenndir eru samkvemt landslogum eda af opinberum
yfirvéldum sem til pess hafa sérstakar heimildir i landslogum.
Adildarriki skulu upplysa framkvaemdastjornina um bessar
tilnefningar og tilgreina verkaskiptingu, ef henni er komid a.
Pau skulu sja til pess ad pessi yfirvold gegni hlutverki sinu af
ohlutdreegni og 6had 6llum adilum ad tilbodi.

2. a) Yfirvald, sem er til pess bart ad hafa eftirlit med
tilbodi, skal vera i adildarrikinu par sem félagid, sem tilbodid
tekur til, hefur skrada skrifstofu ef verdbréf félagsins eru skrad
a skipulegum markadi i pvi adildarriki.

b) Ef verdbréf félagsins, sem tilbooid tekur til, eru ekki skrad
a skipulegum markadi i adildarrikinu par sem félagid hefur
skrada skrifstofu skal yfirvaldid, sem er til pess baert ad hafa
eftirlit med yfirtokutilbodinu, vera i pvi af adildarrikjunum par
sem verdbréf félagsins eru skrad a skipulegum markadi.

Ef verdbréf félagsins, sem tilbodid tekur til, eru skrdd a
skipulegum markadi i fleiri en einu adildarriki skal yfirvaldid,
sem er til pess baert ad hafa eftirlit med tilbodinu, vera i pvi af
adildarrikjunum par sem verdbréfin voru fyrst skrad a
skipulegum markadi.

c) Ef verdbréf félagsins, sem tilbodid tekur til, voru fyrst
skrad a skipulegum markadi samtimis i fleiri en einu adildarriki
skal félagid, sem tilbodid tekur til, akvarda hvert
eftirlitsyfirvaldanna i vidkomandi adildarrikjum skuli vera pad
yfirvald sem er til pess beert ad hafa eftirlit med tilbodinu med
pvi ad tilkynna bad pessum skipulegu morkudum og
eftirlitsyfirvoldum peirra & fyrsta vidskiptadegi.

Ef verobréf i félaginu, sem tilbodid tekur til, hafa pegar verid
skrad a skipulegum mérkudum i fleiri en einu adildarriki, pann
dag sem melt er fyrir um i 1. mgr. 21. gr., og skraning for fram
samtimis, skulu eftirlitsyfirvold peirra adildarrikja koma sér
saman um hvert peirra skal vera pad yfirvald, sem er til pess
baert ad hafa eftirlit med tilbodinu, innan fjogurra vikna fra
peim degi sem melt er fyrir um i 1. mgr. 21. gr. Ad 60rum
kosti skal félagid, sem tilbodio tekur til, akvarda hvert pessara
yfirvalda skal vera 16gbert yfirvald 4 fyrsta vidskiptadegi ad
lidnu pessu fjogurra vikna timabili.

d) Adildarriki skulu sja til pess ad akvardanirnar, sem um
getur i ¢-1i0, séu gerdar opinberar.

e) I peim tilvikum sem um getur { b- og c-1id, skal fara med
mal sem tengjast bodnu endurgjaldi pegar um er ad rada
yfirtokutilbod, einkum verdi, og mal sem tengjast malsmedferd
tilbodsins, einkum upplysingum um akvordun tilbodsgjafa um
a0 gera yfirtdkutilbod, efni tilbodsyfirlits og opinberri birtingu
tilbodsins, i samremi vid reglur pess adildarrikis par sem
16gbaera yfirvaldid er. { malum sem tengjast upplysingum sem
veita skal starfsmonnum félagsins sem tilbodid tekur til og i
malum sem tengjast félagarétti, einkum hlutfalli atkvadisréttar
sem veitir yfirrdd og hvers kyns undanpadgum fra skyldu til ad
gera yfirtokutilbod, sem og skilyrdum sem heimila stjorn
félagsins, sem tilbodid tekur til, ad gripa til hvers kyns adgerda
sem geta komid i veg fyrir yfirtokutilbod, skulu rada gildandi
reglur og 16gbert yfirvald adildarrikisins par sem félagid, sem
tilbodid tekur til, hefur skrada skrifstofu.

3. Adildarriki skulu sja til pess ad allir peir, sem starfa eda
starfad hafa i pagu eftirlitsyfirvalda bpeirra, skuli bundnir
pagnarskyldu. Ekki er heimilt ad ljéstra upp upplysingum, sem
falla undir pagnarskyldu, vid neinn adila eda neitt yfirvald
nema samkvaemt akvaedum sem melt er fyrir um i 16gum.

4. Eftirlitsyfirvold adildarrikjanna samkvamt bpessari tilskip-
un og Onnur yfirvold, sem annast eftirlit med fjarmagns-
morkudum, einkum i samraemi vid tilskipun 93/22/EBE,
tilskipun 2001/34/EB, tilskipun 2003/6/EB og tilskipun
Evropupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003
um utbodslysingu sem birta skal vid almenn tbod verdbréfa
eda pegar pau eru tekin til skraningar, skulu hafa med sér
samstarf og veita hvert 60ru upplysingar hvenar sem naudsyn
ber til vegna beitingar reglna sem settar eru i samreemi vid
pessa tilskipun, einkum { tilvikum sem heyra undir b-, c- og e-
lid 2. mgr. Upplysingar, sem pannig eru fengnar, falla undir
pagnarskyldu beirra sem starfa eda hafa starfad hja peim
eftirlitsyfirvoldum sem taka vid upplysingunum. Samstarfid
skal fela i sér moguleika & ad birta vidkomandi adilum pau
lagaskjol sem naudsynleg eru til ad framfylgja radstéfunum
logbeaers yfirvalds i tengslum vid tilbod, asamt annarri peirri
a0stod sem vidkomandi eftirlitsyfirvold geta med sanngjornum
heetti farid fram 4 i pvi skyni ad rannsaka raunveruleg eda
meint brot & reglum sem eru settar eda innleiddar samkvemt
pessari tilskipun.
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5. Eftirlitsyfirvold skulu hafa allar peer heimildir sem
naudsynlegar eru fyrir pau til ad rekja skyldur sinar, p.m.t.. ad
sja til pess ad adilar ad tilbodi fari ad peim reglum sem settar
hafa verid eda innleiddar samkvamt pessari tilskipun.

AQ Dvi tilskildu ad paer almennu meginreglur, sem melt er fyrir
um i 1. mgr. 3. gr., séu virtar geta adildarriki kvedid & um, i
peim reglum sem pau setja eda innleida samkvaemt pessari
tilskipun, undantekningar fra pessum reglum:

i) med pvi ad fella slikar undanpagur inn i innlendar reglur i
pvi skyni ad taka tillit til adstedna sem akvardast 4 landsvisu

og/eda

ii) med pvi ad veita eftirlitsyfirvoldum sinum, par sem pau eru
16gbzer, heimildir til ad veita undanpagu fra slikum innlendum
reglum, i pvi skyni ad taka tillit til adsteednanna, sem um getur
i i-li0, eda annarra sérstakra adstedna, en pa verdur ad gera
kr6fu um ad akvordunin sé rokstudd.

6. Dessi tilskipun skal ekki hafa ahrif a vald adildarrikjanna til
a0 tilnefna domsmalayfirvold eda onnur yfirvold sem skulu
bera abyrgd a ad fjalla um deilumal og skera ur um hvort reglur
hafi verid brotnar i tilbodsferlinu eda vald adildarrikja til ad
setja reglur um pad hvort og vid hvada adstadur tilbodsadilar
eigi rétt &4 ad hefja stjornsyslumal eda déomsmal. Einkum skal
tilskipun pessi ekki hafa ahrif 4 pad vald sem domstolar i
adildarriki kunna ad hafa til ad visa malsmedferd fra domi og
ad skera ur um pad hvort slik malsmedferd hafi ahrif a
nidurstodu tilbods. Tilskipun pessi skal ekki hafa ahrif & vald
adildarrikjanna til ad akvarda lagalega st6du ad pvi er vardar
botaabyrgd eftirlitsyfirvalda eda ad pvi er vardar malaferli milli
tilbodsadila.

5. gr.

Vernd hluthafa i minnihluta, skyldubundio yfirtokutilbod
og sanngjarnt vero

1. begar einstaklingur eda 16gadili, i kjolfar eigin yfirtoku eda
yfirtéku adila i samstarfi vid hann, & verdbréf i félagi, eins og
um getur i 1. mgr. 1. gr. sem veita honum, pegar pau beetast vid
eign sem fyrir er i sams konar verdbréfum eda eign adila sem
eru i samstarfi vi0 hann, beint eda Obeint tiltekid hlutfall
atkveedisréttar 1 pvi félagi og par med yfirrad yfir félaginu,
skulu adildarrikin sja til pess ad gerd sé krafa um ad slikur adili
geri yfirtokutilbod i pvi skyni verja hagsmuni hlutafjareigenda
minnihluta pess félags. Pess hattar tilbod skal vid fyrsta
teekifeeri sent Ollum eigendum pessara verdbréfa i alla
verdbréfaeign peirra 4 sanngjornu verdi eins og bpad er
skilgreint 1 4. mgr.

2. begar yfirradum hefur verid nad eftir valfijalst tilbod, sem
gert er 6llum eigendum verdbréfa i alla verdbréfaeign beirra i
samremi vi0 tilskipun pessa, 4 su skylda ad gera
yfirtokutilbod, sem melt er fyrir um i 1. mgr., ekki lengur vid.

3. Hlutfall atkvaedisréttar, sem veitir yfirrdd ad pvi er vardar
akveedi 1. mgr., og adferdin vid utreikning a pvi, skulu akvard-
ast samkvaemt reglum adildarrikisins par sem f¢lagid hefur
skrada skrifstofu.

4. Med sanngjornu verdi er att vid hasta verd sem tilbodsgjafi
eda adilar i samstarfi vid hann greida fyrir sému verdbréf a
timabili, sem adildarrikjunum ber ad akvarda, og skal pad ekki
vera skemmra en sex manudir og ekki lengra en 12 manudir,
fyrir yfirtokutilbodid sem um getur i 1. mgr. Ef tilbodsgjafi eda
samstarfsadili hans kaupir verdbréf a4 verdi, sem er haerra en
tilbodsverdid, eftir ad yfirtdkutilbodid hefur verid gert
opinbert, en adur en gildistimi tilbodsins rennur ut, skal
tilbodsgjafinn heekka tilbod sitt svo ad pad sé ekki laegra en
hasta verd sem greitt er fyrir verdbréfin sem keypt eru med
pessum haetti.

A9 pvi tilskildu ad almennar meginreglur, sem melt er fyrir
um i 1. mgr. 3. gr., séu virtar geta adildarriki heimilad eftirlits-
yfirvoldum sinum ad leidrétta verdid, sem um getur i fyrstu
undirgrein, vid adstedur og samkvaemt vidomidunum sem eru
skyrt akvordud. I pvi skyni geta pau utbtid skra yfir paer
a0stedur sem geta leitt til pess ad hasta verd sé leidrétt til
haekkunar eda lekkunar, t.d. pegar haesta verd var dkvedid med
samkomulagi milli kaupanda og seljanda pegar markadsverdi
vidkomandi verdbréfa er styrt, pegar markadsverd almennt eda
einkum tiltekid markadsverd verdur fyrir ahrifum af
ovenjulegum atburdum eda til ad bjarga fyrirteeki sem & i
erfidleikum. Pau geta einnig dkvardad vidmidanir, sem beita
skal i slikum tilvikum, t.d. medalmarkadsvirdi 4 tilteknu tima-
bili, upplausnarvirdi félagsins eda adra hlutleega virdismats-
vidmidun sem almennt er notud i fjarhagsgreiningu.

Allar akvardanir eftirlitsyfirvalds til ad leidrétta sanngjarnt
verd skulu vera rokstuddar og gerdar opinberar.

5. Tilbodsgjafinn getur bodid verdbréf, reidufé eda hvort
tveggja sem endurgjald.

Ef endurgjaldid, sem tilbodsgjafinn byodur, er ekki folgid i
audseljanlegum verobréfum, sem skrad hafa verid &
skipulegum markadi, skal pad po fela i sér reidufé sem valkost.

Tilbodsgjafinn skal i 6llum tilvikum bjoda endurgjald i reidufé,
a.m.k. sem valkost, pegar hann eda adilar i samstarfi vid hann
hafa keypt med reidufé verdbréf, sem bera 5% eda meira af
atkvaedisrétti 1 félaginu, sem tilbodid tekur til, 4 timabili sem
hefst 4 sama tima og timabilid sem adildarrikid akvardar i
samremi vid 4. mgr. og lykur pegar gildistima tilbods lykur.

Adildarriki geta kvedid 4 um ad i 6llum tilvikum verdi ad bjoda
endurgjald i reidufé, a.m.k. sem valkost.

6. Auk beirrar verndar, sem kvedid er 4 um i 1. mgr., geta
adildarrikin kvedid 4 um frekari gerninga til ad vernda hags-
muni eigenda verdbréfa ad pvi tilskildu ad vidkomandi samn-
ingar hindri ekki eolilegan framgang tilbods.
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6. gr.
Upplysingar um yfirtokutilbod

1. Adildarriki skulu sja til pess ad akvordun um ad gera
yfirtdkutilbod sé gerd opinber an tafar og ad eftirlitsyfirvaldi sé
tilkynnt um tilbodid. Pau geta gert krofu um ad tilkynna verodi
eftirlitsyfirvaldi um slika akvordun adur en huin er gerd
opinber. Jafnskjott og yfirtdkutilbodid hefur verid gert opinbert
skulu stjornir félagsins, sem tilbodid tekur til, og félags
tilbodsgjafa tilkynna fulltrium starfsmanna sinna um pad eda
starfsmonnunum  sjalfum, ef engir slikir fulltrGar eru fyrir
hendi.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad tilbodsgjafa sé skylt ad
semja og gera opinbert og i taka tid tilbodsyfirlit med peim
upplysingum sem naudsynlegar eru til ad eigendur verdbréfa
félagsins, sem tilbodid tekur til, geti tekid upplysta akvordun
um yfirtokutilbodid. Adur en tilbodsyfirlitid er gert opinbert
skal tilboOsgjafi senda pad eftirlitsyfirvaldi. Pegar pad hefur
verid gert opinbert skulu stjornir félagsins, sem tilbodid tekur
til, og félags tilbodsgjafa senda pad fulltrGum starfsmanna
sinna eda starfsmonnunum sjalfum, ef engir slikir fulltriar eru
fyrir hendi.

Ef tilbodsyfirlitid, sem um getur i fyrstu undirgrein, er had
fyrirframsampykki eftirlitsyfirvaldsins og hefur hlotid
sampykki skal pad vidurkennt, med fyrirvara um pydingu, sem
kann ad vera porf 4, 1 60ru adildarriki 4 markadnum, par sem
verdbréf félagsins, sem tilbodid tekur til, eru skrad, an pess ad
naudsynlegt sé ad afla sampykkis -eftirlitsyfirvalda bess
adildarrikis. Pessi yfirvold geta pvi adeins krafist ad
vidbotarupplysingar séu settar i tilbodsyfirlitid ad peer eigi
sérstaklega vi0 um markad adildarrikisins eda markadi
adildarrikjanna, par sem verdbréf félagsins, sem tilbodid tekur
til, eru skrad, og per tengist peim formsatridum sem parf ad
uppfylla vid sampykkt yfirtokutilbodsins og vido mottoku a
endurgjaldinu, sem askilid er pegar tilbodinu er lokad, dsamt
skattafyrirkomulaginu sem endurgjaldid, sem eigendum
verdbréfanna er bodid, fellur undir.

3. 1 tilbodsyfirlitinu, sem um getur i 2. mgr., skal a.m.k. koma
fram eftirfarandi:

a) skilmalar yfirtokutilbodsins,

b) deili & tilbodsgjafa og, ef tilbodsgjafi er félag, gerd
félagsins, heiti og skrao skrifstofa pess,

c) verdbréfin eda, eftir pvi sem vid &, flokkur eda flokkar
verdbréfa, sem yfirtokutilbod er gert i,

d) endurgjaldid sem bodid er fyrir hvert verdbréf eda flokk
verdbréfa og, ef um er ad raeda skyldubundid yfirtokutilbod,
adferdin sem notud er vid ad akvarda pad, asamt upplysingum
um tilhégun 4 greidslu endurgjalds,

e) baturnar, sem bodnar eru fyrir réttindin sem kunna ad
verda afnumin i kjolfar ogildingarreglunnar, sem melt er fyrir
um i 4. mgr. 11. gr., 4&samt upplysingum um tilhdgun a greidslu
bdtanna og hvada adferd er notud vid ad dkvarda hana,

f) hamarks- og lagmarkshlutfall eda -fjoldi verdbréfa sem
tilbodsgjafi skuldbindur sig til ad kaupa,

g) itarlegar upplysingar um verdbréfaeign sem tilbodsgjafi og
adilar 1 samstarfi vi0 hann eiga fyrir i félaginu sem tilbodid
tekur til,

h) oll skilyrdi sem yfirtokutilbodid er hao,

i) fyriretlanir tilbodsgjafans med tilliti til framtidarvidskipta
félagsins, sem tilbodid tekur til, og félags tilbodsgjafa, ad svo
miklu leyti sem yfirtokutilbodid hefur ahrif & pad, og med tilliti
til pess ad vernda storf starfsmanna peirra og stjérnenda, p.m.t.
allar verulegar Dbreytingar & starfsskilyrdum, einkum
framkvemdaaatlunum tilbodsgjafafélagsins fyrir badi félogin,
og likleg ahrif 4 storf starfsmanna og stadsetningu starfsstodva
félagsins,

j) frestur til ad sampykkja yfirtokutilbodio,

k) upplysingar um verdbréf ef einhvers konar verdbréf eru
innifalin i endurgjaldi tilbodsgjafans,

1) upplysingar um fjarmognun tilbodsins,

m) deili 4 adilum sem eru i samstarfi vid tilbodsgjafann eda
félagid, sem tilbodid tekur til, og, pegar um er ad raeda félog,
gerd beirra, heiti, skradar skrifstofur og tengsl vio tilbodsgjafa
og, efunnt er, vid félagid sem tilbodid tekur til,

n) landslég, sem munu gilda um samninga milli tilbodsgjafa
og eigenda verdbréfa félagsins, sem tilbodid tekur til, i kjolfar
yfirtékutilbodsins, og 16gbaerir domstdlar.

4. Framkvemdastjornin skal sampykkja reglur um beitingu
3. mgr. i samraemi vid malsmedferdina sem um getur i 2. mgr.
18. gr.

5. Adildarriki skulu sja til pess ad tilbodsadilum sé skylt,
hvenzr sem pess er 6skad, ad veita eftirlitsyfirvéldum adildar-
rikja sinna allar upplysingar sem peir bua yfir vardandi
yfirtokutilbodid og eru eftirlitsyfirvaldinu naudsynlegar til ad
pad geti gegnt storfum sinum.

7. gr.

Frestur til ad sampykkja yfirtokutilboo

1. Adildarriki skulu kveda 4 um ad fresturinn fyrir sampykki
yfirtokutilbods skuli ekki vera skemmri en tveer vikur né lengri
en 10 vikur fra birtingardegi tilbodsyfirlits. Ad pvi tilskildu ad
almennar meginreglur, sem melt er fyrir um 1 f-lid 1. mgr. 3.
gr., séu virtar geta adildarriki kvedid 4 um ad lengja megi 10
vikna frestinn med pvi skilyrdi ad tilbodsgjafi tilkynni um lok
gildistima med a.m.k. tveggja vikna fyrirvara.
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2. Adildarriki geta i sérstokum tilvikum kvedid a um reglur
um breytingu 4 timabilinu sem visad er til i 1. mgr. Adildarriki
getur heimilad eftirlitsyfirvaldi ad veita undanpagu fra fresti-
num sem um getur i 1. mgr. til ad gefa félaginu, sem tilbodid
tekur til, feeri 4 a0 boda til hluthafafundar til ad taka afst6du til
yfirtokutilbodsins.

8. gr.

Birting

1. Adildarriki skulu sja til pess ad tilbod sé gert opinbert med
peim hetti ad pad tryggi gagnsei 4 markadi og heilleika ad pvi
er vardar verdbréf félagsins, sem tilbodid tekur til,
tilbodsgjafann eda hvert pad félag annad sem yfirtokutilbodid
hefur ahrif &, einkum i pvi skyni ad koma i veg fyrir birtingu
eda midlun rangra eda villandi upplysinga.

2. Adildarrikin skulu kveda 4 um birtingu allra upplysinga og
skjala, sem gerd er krafa um 1 6. gr., med peim heatti ad pad
tryggi ad par séu bxdi greidlega og skjott tiltekar eigendum
verdbréfa, a.m.k. i peim adildarrikjum par sem verdbréf
félagsins, sem tilbodid tekur til, eru skrdd a skipulegum
morkudum, og fulltrium starfsmanna félagsins, sem tilbodid
tekur til, og tilbodsgjafans eda, starfsmonnunum sjalfum ef
engir slikir fulltraar eru fyrir hendi.

9. gr.
Skyldur stjornar félagsins sem tilbodid tekur til

1. Adildarrikin skulu sja til pess ad fylgt sé peim reglum sem
melt er fyrirum i 2. til 5. mgr.

2. A timabilinu, sem um getur i annarri undirgrein, skal stj6rn
félagsins, sem tilbodid tekur til, afla sér fyrirframheimildar
almenns hluthafafundar, sem veitt er i pessum tilgangi, adur en
han gripur til einhverra adgerda annarra en ad leita eftir 60rum
tilbodum, sem gaetu ordid til pess ad koma i veg fyrir
yfirtokutilbodid, einkum 4dur en hin gefur ut verdbréf sem
geta leitt til varanlegra hindrana 4 pvi ad tilbodsgjafi nai
yfirradum yfir félaginu sem tilbodid tekur til.

Slik heimild skal vera 16gbodin, a.m.k. frd pvi ad stjorn
félagsins, sem tilbodid tekur til, tekur vid upplysingunum, sem
um getur i fyrsta malslid 1. mgr. 6. gr., um yfirtdkutilbodid og
par til nidurstada yfirtokutilbodsins er gerd opinber eda tilbodid
fellur ar gildi. Adildarriki geta gert krofu um ad slikrar
heimildar sé aflad fyrr, t.d. um leid og stjorn félagsins, sem
tilbodid tekur til, feer vitneskju um ad buast megi vid
yfirtokutilbooi.

3. A0 pvi er vardar akvardanir sem teknar eru fyrir upphaf
timabilsins, sem um getur i annarri undirgrein 2. mgr. og eru
ekki a0 hluta til eda ad fullu komnar i framkvemd, skal
almennur hluthafafundur sampykkja eda stadfesta hverja pa
akvordun sem ekki er hluti af venjulegum rekstri félagsins ef
framkveemd hennar gati ordid til pess ad koma i veg fyrir
yfirtokutilbodid.

4. 1 pvi skyni ad afla fyrirframheimildar, sampykkis eda
stadfestingar eigenda verdbréfa, sem um getur i 2. og 3. mgr.,
geta adildarriki sampykkt reglur sem heimila ad bodad sé til
almenns hluthafafundar med stuttum fyrirvara, ad pvi tilskildu
ad fundurinn verdi ekki haldinn innan tveggja vikna fra pvi ad
bodad er til hans.

5. Stjorn félagsins, sem tilbo0did tekur til, skal semja og gera
opinbert skjal par sem fram kemur alit hennar &
yfirtokutilbodinu og rékin sem pad er byggt 4, p.m.t. alit
hennar & ahrifum yfirtdkutilbodsins & heildarhagsmuni
félagsins, einkum a storf starfsmanna, og a vidskiptadaetlun
tilbodsgjafans fyrir félagid, sem tilbodid tekur til, og likleg
ahrif & storf starfsmanna og stadsetningu starfsstoova félagsins,
eins og fram kemur i tilbodsyfirliti i samreemi vid i-1id 3. mgr.
6. gr. Stjorn félagsins, sem tilbodid tekur til, skal jafnframt
tilkynna fulltrium starfsmanna sinna um petta alit eda
starfsmonnunum sjalfum ef engir slikir fulltrdar eru fyrir hendi.
Ef stjorn félagsins, sem tilbodid tekur til, feer med godum
fyrirvara séralit fra fulltrum starfsmanna sinna & ahrifum
yfirtékutilbodsins & storf starfsmanna skal beta pvi aliti vid
skjalid.

6. 1 2. mgr. skal, par sem stjorn félags er tviskipt ad gerd,
,»stjorn“ merkja baedi framkvamdastjorn og yfirstjorn.

10. gr.
Upplysingar um félog sem um getur i 1. mgr. 1. gr.

1. Adildarriki skulu sja til pess ad félog, sem um getur i
1. mgr. 1. gr., birti itarlegar upplysingar um eftirfarandi:

a) samsetningu eigin fjar sins, p.m.t. verdbréf sem eru ekki
skrad a skipulegum markadi i adildarriki, og, par sem vid 4,
upplysingar um mismunandi flokka verdbréfa og, ad pvi er
vardar hvern verdbréfaflokk, hvernig réttindum og skyldum,
sem tengjast honum, er hattad, og hvert hlutfall hans er af
heildarfjarmagni hlutafjar.

b) allar takmarkanir &4 framsali verdbréfa, s.s. takmarkanir &
verdbréfaeign eda porfinni 4 ad afla sampykkis félagsins eda
annarra eigenda verdbréfa, med fyrirvara um 46. gr. tilskipunar
2001/34/EB,

c) verulega beina eda Obeina hlutafjareign (p.m.t. Obein
eignarhlutdeild med pyramidauppbyggingu og gagnkvaem
hlutafjareign i 6drum félogum) i skilningi 85. gr. tilskipunar
2001/34/EB,

d) eigendur hvers konar verdObréfa med sérstokum yfirrada-
réttindum og lysingu & pessum réttindum,

e) fyrirkomulag styringar & hvers konar hlutabréfadztlunum
starfsmanna par sem starfsmenn fara ekki beint med
yfirradaréttindi,

f) hvers konar takmarkanir 4 atkveedisrétti, s.s. takmarkanir &
atkveedisrétti eigenda tiltekins hlutfalls eda fjolda atkvaeda,
frestur & beitingu atkvaedisréttar eda kerfi par sem fjarhagsleg
réttindi, sem tengjast verObréfum, eru adgreind fra
verdbréfaeigninni i samstarfi vid félagid,
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g) alla samninga milli hluthafa, sem félaginu er kunnugt um,
sem geta leitt til takmarkana & framsali verdbréfa og/eda
atkveedisrétti 1 skilningi tilskipunar 2001/34/EB,

h) reglur um tilnefningu og utskiptingu a stjornarménnum og
breytingar 4 sampykktum félagsins,

1) heimildir stjornarmanna, einkum heimild til ad gefa it eda
kaupa aftur hluti i félaginu,

j) alla samninga, sem mali skipta og félagid er adili ad sem
taka gildi, breytast eda er slitid vid breytingar & yfirradum yfir
félaginu i kjolfar yfirtokutilbods, og ahrif peirra, nema pegar
edli peirra er slikt ad upplysingar um ba geetu verid afar
skadleg fyrir félagid; pessi undantekning a ekki vid ef félaginu
ber sérstok skylda til ad veita slikar upplysingar 4 grundvelli
annarra lagaskilyroa,

k) alla samninga milli félagsins og stjornarmanna pess eda
starfsmanna um betur ef peir segja starfi sinu lausu eda er sagt
upp an gildrar astedu ecda ef peir lata af starfi vegna
yfirtokutilbods.

2. Upplysingarnar, sem um getur i 1. mgr., skulu birtar i
arsskyrslu félagsins eins og kvedid er 4 um i 46. gr. tilskipunar
78/660/EBE (') og 36. gr. tilskipunar 83/349/EBE ().

3. Adildarriki skulu sja til pess, pegar um er ad rada félog
sem hafa skrad verdbréf sin a skipulegum markadi i adildarriki,
a0 stjornin leggi greinargerd fyrir arlegan adalfund hluthafa um
pau mal sem um getur i 1. mgr.

11. gr.

Ogildingarreglan

1. Adildarriki skulu sja til pess ad dkvaedum, sem melt er
fyrir um i 2.-7. mgr., sé beitt pegar tilbod hefur verid gert
opinbert, med fyrirvara um Onnur réttindi og skyldur, sem
kvedid er & um i 16gum Bandalagsins um félog sem um getur i
1. mgr. 1. gr.

(")  Fjorda tilskipun radsins 78/660/EBE fr4 25. jili 1978 um érsreikninga félaga
af tiltekinni gerd (Stjtid. EB L 222, 14.8.1978, bls. 11). Tilskipuninni var
sidast breytt med tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/51/EB (Stjtio.
ESB L 178, 17.7.2003, bls. 16).

(*) Sjounda tilskipun radsins 83/349/EBE fra 13. juni 1983 um
samstaedureikninga (Stjtid. EB L 193, 18.7.1983, p.1). Tilskipuninni var
sidast breytt med tilskipun 2003/51/EB.

2. Engar takmarkanir & framsali verobréfa, sem kveoid er &
um i sampykktum félagsins sem tilbodid tekur til, skulu gilda
gagnvart félagi tilbodsgjafa medan frestur til ad sampykkja
yfirtokutilbodid, sem melt er fyrir um i 1. mgr. 7. gr., varir.

Engar takmarkanir 4 framsali verdbréfa, sem kvedid er 4 um {
samningum milli félagsins, sem tilbodid tekur til, og eigenda
verdbréfa pess eda i samningum milli eigenda verdbréfa
félagsins, sem tilbodid tekur til, sem gerdir eru eftir sampykkt
tilskipunar pessarar, skulu gilda gagnvart tilbodsgjafanum
medan frestur til ad sampykkja yfirtokutilbodid, sem melt er
fyrirum i 1. mgr. 7. gr., varir.

3. Takmarkanir 4 atkveedisrétti, sem kvedid er 4 um i
sampykktum félagsins, sem tilbodid tekur til, skulu ekki hafa
ahrif 4 almennum hluthafafundi sem tekur akvoroun um
varnarradstafanir i samraemi vid 9. gr.

Takmarkanir 4 atkveedisrétti, sem kvedio er & um i samningum
milli félagsins, sem tilbodid tekur til, og eigenda verdbréfa pess
eda i samningum milli eigenda verdbréfa félagsins, sem
tilbodid tekur til, sem gerdir eru eftir sampykkt tilskipunar
pessarar, skulu ekki hafa ahrif & almennum hluthafafundi sem
tekur akvordun um varnarradstafanir i samreemi vid 9. gr.

Verdbréf sem bera aukinn atkveedisrétt skulu hafa adeins eitt
atkvaedi hvert 4 almennum hluthafafundi sem tekur akvordun
um varnarradstafanir i samreemi viod 9. gr.

4. Pbegar tilbodsgjafi & 75% eda meira af hlutum sem bera
atkveeoisrétt 1 félagi i kjolfar yfirtokutilbods, skulu ekki gilda
neinar takmarkanir 4 framsali verObréfa eda atkvaedisréttar,
sem um getur i 2. og 3. mgr., né sérréttindi hluthafa ad pvi er
vardar tilnefningu eda utskiptingu stjérnarmanna, sem kvedid
er 4 um i sampykktum félagsins sem tilbodid tekur til, verobréf
sem bera aukinn atkveadisrétt, skulu adeins hafa eitt atkveaedi
hvert & fyrsta almenna hluthafafundi sem tilbodsgjafinn bodar
til eftir ad tilbodsfresti lykur hefur verid sampykkt, i pvi skyni
ad breyta sampykktum félagsins eda skipta Gt eda tilnefna
stjornarmenn.

Til pess ad svo megi verda skal tilbodsgjafi eiga rétt a ad boda
til almenns hluthafafundar med stuttum fyrirvara, ad pvi
tilskildu ad fundurinn fari ekki fram innan tveggja vikna fra pvi
til hans var bodad.

5. begar afnumin eru réttindi &4 grundvelli 2., 3. eda 4. mgr.
og/eda 12. gr. skal veita sanngjarnar baetur vegna hvers kyns
tjons sem handhafar pessara réttinda verda fyrir. Adildarriki
skulu setja skilmala um akvordun slikra bdta og um
greidslufyrirkomulag peirra.

6. Akvadi 3. og 4. mgr. skulu ekki gilda um verdbréf ef
sérstakar fébaetur koma fyrir takmarkanir 4 atkvaedisrétti.

7. bessi grein gildir ekki pegar adildarriki eiga verdbréf i
félaginu, sem tilbodid tekur til, sem veita adildarrikjunum
sérstok réttindi sem eru samrymanleg sattmalanum eda pegar
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sérstok réttindi, sem kvedid er & um i landslogum, eru
samrymanleg sattmalanum eda samvinnufélogum.

12. gr.
Valfrjalst fyrirkomulag

1. Adildarriki geta askilid sér rétt, skv. 1. mgr. 1. gr., til ad
gera ekki pa krofu & félog, sem hafa skradar skrifstofur sinar &
yfirradasvaedi peirra, ad pau beiti 2. og 3. mgr. 9. gr. og/eda
11. gr.

2. begar adildarriki nyta sér pann kost, sem kvedid er & um i
1. mgr., skulu pau engu ad sidur veita félogum, sem hafa
skradar skrifstofur a yfirradasvaedi peirra, pann kost, sem skal
vera afturkallanlegur, ad beita 2. og 3. mgr. 9. gr. og/eda
11. gr., med fyrirvara um 7. mgr. 11. gr.

Akvordun félagsins skal taka 4 adalfundi hluthafa { samremi
vid 16g bess adildarrikis par sem félagid hefur skrada skrifstofu
sina samkvemt reglum um breytingar 4 sampykktum félagsins.
Tilkynna skal um &kvordunina til eftirlitsyfirvalds i pvi
adildarriki par sem félagid hefur skrada skrifstofu og allra
eftirlitsyfirvalda adildarrikja par sem verdbréf pess eru skrad a
skipulegum markadi eda sott hefur verid um bess hattar
skraningu.

3. Adildarriki geta, samkvaemt peim skilyrdum sem akvordud
eru i landslogum, undanskilid félog, sem beita akvaedum 2. og
3. mgr. 9. gr. og/eda 11. gr., fra pvi ad beita akvedum 2. og
3.mgr. 9. gr. og/eda 11. gr. ef félag, sem ekki beitir somu
akvaedum og pad, eda félag sem er, beint eda obeint, undir
yfirradum sliks félags, i samreemi vid 1. gr. tilskipunar
83/349/EBE, gerir tilbod i félagid.

4. Adildarriki skulu sja til pess ad akvadin sem gilda um
vidkomandi félog séu birt an tafar.

5. Allar radstafanir sem beitt er i samreemi vid 3. mgr. skulu
haodar heimild adalfundar hluthafa félagsins, sem tilbodid tekur
til, sem verdur ad veita eigi sidar en 18 manudum adur en
yfirtokutilbodid var gert opinbert i samrami vid 1. mgr. 6. gr.

13. gr.

Adrar starfsreglur um tilbodsferli

Adildarriki skulu einnig setja starfsreglur um tilbodsferlid,
a.m.k. ad pvi er vardar eftirfarandi:

a) hvener tilbod fellur ur gildi,
b) endurskodun tilboda,

¢) samkeppnistilbod,

d) birtingu & nidurstodum tilboda,

e) Oafturkallanleika tilboda og leyfo skilyrdi.
14. gr.
Upplysingar fyrir fulltria starfsmanna og samrad vio pa

bessi tilskipun er med fyrirvara um reglur sem varda
upplysingar og samrad vid fulltrua og, ef adildarriki kveda &
um pad, akvordun i samradi vid starfsmenn tilbodsgjafa og
félagsins, sem tilbodid tekur til, sem luta videigandi akveedum
landslaga, einkum bar sem sampykktar eru samkvaemt
tilskipunum 94/45/EB, 98/59/EB, 2001/86/EB og 2002/14/EB.

15. gr.

Innlausnarréttur

1. Adildarriki skulu tryggja ad akvedi 2.-5. mgr. gildi i
kjolfar yfirtokutilbods til allra eigenda verdobréfa félagsins, sem
tilbodid tekur til, i 611 verobréf peirra.

2. Adildarriki skulu tryggja ad tilbodsgjafi geti krafist pess ad
allir eigendur eftirstandandi verdbréfa selji honum pau verdbréf
a sanngjornu verdi. Adildarriki skulu taka upp pennan rétt vid
eftirfarandi adstaedur:

a) eftilbodsgjafi 4 verdbréf sem eru ekki undir 90% af hlutafé
sem ber atkvadisrétt og 90% af atkvaedisrétti i félaginu sem
tilbodid tekur til,

eda

b) pegar hann hefur, i kjolfar sampykkis & yfirtdkutilbodinu,
keypt eda gert bindandi samninga um kaup a verdbréfum sem
eru ekki undir 90% af hlutafé sem ber atkvaedisrétt i félaginu,
sem tilbodid tekur til, og 90% af atkvadisréttinum sem eru
innifalin 1 yfirtokutilbodinu,

[ tilvikinu, sem um getur i a-1id, geta adildarrikin sett heerri
vidmidunarmork sem mega pod ekki vera herri en 95% af
hlutafé sem ber atkvadisrétt og 95% af atkvaedisrétti.

3. Adildarriki skulu tryggja ad i gildi séu reglur sem gera
kleift ad reikna hvenaer vidmidunarmarkinu er nao.

begar félagid, sem tilbodid tekur til, hefur gefid ut fleiri en einn
flokk verdbréfa geta adildarriki kvedid 4 um ad adeins s¢ hagt
ad nyta réttinn til uppkaupa i flokknum par sem vidomidunar-
markinu, sem melt er fyrir um i 2. mgr., hefur verid nad.

4. Ef tilbodsgjafinn oskar eftir ad nyta réttinn til uppkaupa
skal hann gera pad innan priggja manada fra lokum frestsins til
a0 sampykkja yfirtokutilbodid sem um getur i 7. gr.

5. Adildarriki skulu sja til pess ad sanngjarnt verd sé
tryggt.Pad verd skal vera i sama formi og endurgjaldid sem
bodid er i
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yfirtokutilbodinu eda vera i reidufé. Adildarriki geta kvedid a
um ad i 6llum tilvikum verdi ad bjoda reidufé, a.m.k. sem
valkost.

[ kjolfarid 4 valfrjalsu yfirtokutilbodi, i badum tilvikunum sem
um getur i a- og b-1id 2. mgr., skal endurgjaldid, sem bodid er i
yfirtokutilbodinu, teljast vera sanngjarnt pegar tilbodsgjafinn
hefur, vid sampykki 4 tilbodinu, eignast verdbréf sem eru ekki
undir 90% af hlutafé med atkvaedisrétti sem felst i
yfirtokutilbodinu.

[ kjolfar skyldubundins yfirtokutilbods skal endurgjald, sem
felst i tilbodinu, teljast sanngjarnt.

16. gr.
Tilbodsskylda

1. Adildarriki skulu sja til pess ad i kjolfar yfirtokutilbods i
Oll verdbréf allra eigenda verdbréfa félagsins, sem tilbodid
tekur til, gildi 2. og 3. mgr.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad eigandi eftirstandandi
verdbréfa geti krafist pess ad tilbodsgjafi kaupi verdbréf sin af
honum & sanngjérnu verdi vid somu adstedur og kvedid er &
um { 2. mgr. 15. gr.

3. Akvadi3.-5. mgr. 15. gr. gilda ad breyttu breytanda.
17. gr.
Viourlog

Adildarrikin skulu dkvarda vidurlog sem setja skal vid brotum
gegn innlendum radstdéfunum sem eru sampykktar samkvamt
pessari tilskipun og gera allar naudsynlegar radstafanir til ad
sja til pess ad peim sé komid i framkveemd. Vidurlégin skulu
vera skilvirk, i réttu hlutfalli vid brotid og letjandi. Adildarriki
skulu tilkynna framkvemdastjorninni um bessar radstafanir
eigi sidar en pann dag, sem melt er fyrir um 1 1. mgr. 21. gr.,
og um sidari breytingar 4 peim vid fyrsta tekiferi.

18. gr.
Nefndarmeofero

1. Framkvaemdastjornin skal njota adstodar evropsku
verdbréfanefndarinnar sem komid var a fot med akvordun
2001/528/EB (hér a eftir nefnd ,,nefndin®).

2. Dbegar visad er til pessarar malsgreinar gilda 5. og 7. gr.
akvordunar 1999/468/EB med hlidsjon af dkvaedum 8. gr.
hennar, ad pvi tilskildu ad framkvaemdarradstafanirnar, sem
sampykktar eru samkvamt pessari malsmedferd, breyti ekki
grundvallardkvaedum pessarar tilskipunar.

Fresturinn, sem um getur i 6.mgr. 5.gr. akvordunar
1999/468/EB, skal vera prir manudir.

3. Med fyrirvara um framkvaemdarradstafanir, sem pegar hafa
verid sampykktar, skal beiting peirra akvada pessarar
tilskipunar, sem krefjast sampykktar teeknireglna og akvardana
i samremi vid 2.mgr., falla ar gildi fjorum arum eftir
gildistoku hennar. Evropupinginu og radinu er heimilt, ad
tillogu framkvemdastjornarinnar, ad endurnyja vidkomandi
akveedi 1 samremi vid malsmeodferdina sem melt er fyrir um i
251. gr. sattmalans og skulu pau endurskoda pau 4dur en tima-
bilinu, sem um getur hér ad framan, lykur.

19. gr.
Tengslanefnd

1. Setja skal upp tengslanefnd og skal starfssvid nefndarinnar
vera:

a) ad audvelda samraemda beitingu pessarar tilskipunar med
reglulegum fundum par sem fjallad er um framkvaemdarvanda
sem upp kann ad koma vid beitingu hennar, sbr. po 226. og
227. gr. sattmalans.

b) a0 veita framkvemdastjorninni radgjéf um vidbatur eda
breytingar a pessari tilskipun ef naudsyn ber til.

2. bad skal ekki vera i verkahring tengslanefndarinnar ad
leggja mat & dkvardanir sem eftirlitsyfirvold taka i einstokum
tilvikum.

20. gr.
Endurskodun

Fimm arum eftir dagsetninguna, sem melt er fyrir um i 1. mgr.
21. gr., skal framkvemdastjornin skoda pessa tilskipun i ljosi
peirrar reynslu sem hefur verid aflad vid beitingu hennar og
leggja til endurskodun hennar, ef porf er 4. [ peirri skodun skal
felast konnun & skipulagi yfirrada og hindrunum gegn
yfirtokutilbodum sem ekki falla undir pessa tilskipun.

[ pvi skyni skulu adildarrikin veita framkvamdastjorninni
arlegar upplysingar um yfirtokutilbod sem hafa verid gerd i
félog sem hafa verdbréf skrad & skipulegum morkudum. I
upplysingunum skal tilgreina heimariki viokomandi félaga,
nidurstodu tilbodanna og allar adrar upplysingar sem skipta
mali fyrir skilning & framkvamd yfirtokutilboda.

21. gr.
Logleiding

1. Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg 16g og stjorn-
syslufyrirmeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar en
20. mai 2006. Pau skulu tilkynna pad framkvemdastjorninni
pegar i stad.
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begar adildarrikin sampykkja pessi akvaedi skal vera i peim
tilvisun 1 pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar paer
verda birtar opinberlega. Adildarrikin skulu setja nanari reglur
um slika tilvisun.

2. Adildarrikin skulu senda framkvemdastjorninni helstu
akvaedi ur landslogum sem pau sampykkja um malefni sem
tilskipun pessi ner til.

Gjort i Strassburg 21. april 2004.

Fyrir hond Evrépupingsins,

P. COX

forseti.

22. gr.

Gildistaka

Tilskipun pessi 6dlast gildi a tuttugasta degi eftir ad hiin birtist
i Stjornartidindum Evropusambandsins.

23. gr.

Viotakendur

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Fyrir hond radsins,

D. ROCHE

forseti.




