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TILSKIPUN FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2003/125/EB
fra 22. desember 2003

um framkveemd tilskipunar Evroépupingsins og radsins 2003/6/EB ad pvi er vardar
ohlutdraega kynningu radlegginga um fjarfestingu og birtingu upplysinga um

hagsmunaarekstra
(Texti sem vardar EES)
FRAMKVZAMDASTJORN EVROPUBANDALAGANNA 6)  Rédleggingarnar skulu vera skyrar og nikvemar.
HEFUR,
me0 hlidsjon af stofnsattméla Evrépubandalagsins, 7)  Eigin hagsmunir eda hagsmunadrekstrar adila, sem
med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6 mala med eda gera tillogu um fjarfestingarazetlun,
/EB fra 28. jantiar 2003 um innherjasvik og markadsmis- kunna ad hafa ahrif 4 pad 4lit sem peir gefa i
notkun (markadssvik) ('), einkum sjétta undirlid 10. mgr. radleggingum um fjarfestingar. Til ad tryggja ad unnt
6. gr., s¢ ad meta hlutlaegni og areidanleika upplysinganna
ad ht')féu2 samradi Yié evtépﬂ(u verdbréfaeftirlitsnefndina %lzlhekl);tlzgaa Ylfgsﬁl?nililggxggg:gﬁ:uiﬁl s‘e]:(:nruli;i&-l
(CESR) () um teeknilega radgjof, lysingar eru veittar um i pvi skyni a0 mela med
og ad teknu tilliti til eftirfarandi: fjarfestingaraaetlunum, eda um hagsmunaarekstra eda
. . yfirrddatengsl med tilliti til bpess uUtgefanda sem
1) Nauésynlegt er ad aéllary, sem Vtaka saman eda .rm"éla upplysingarnar eiga vid um, beint eda obeint. Med
uppl}'/s’mgulln, sem fela i sér ra(’)leg.glngu eda tlllogu pessari tilskipun er p6 ekki etlast til pess ad hlutad-
um fjarfestingardztlun, sem tlunin er ad fari um eigandi adilar, sem taka saman radleggingar um
drelﬁlelélr"eéa aetlaéar, eru almenmngl, fari ef:tlr sam- fjarfestingar, rydji ur vegi skilvirkum upplysinga-
hzfoum stoélu,m um Ohlutdraega, sky'ra. og nikvama hindrunum sem eru reistar til ad koma 1 veg fyrir og
kynningu upplysinga og birtingu upplysinga um hags- fordast hagsmunadrekstra.
muni og hagsmunadrekstra. Sér 1 lagi utheimtir
heildarvirkni markadar ad gerdar séu miklar krofur
um Ohlutdraegni, radvendni og gagnsai pegar settar 8)  Odrum adila en peim sem tekur saman radleggingar
eru fram upplysingar sem fela i sér radleggingu eda um fjarfestingar er heimilt ad midla peim obreyttum,
tilldgu um fjarfestingarazetlun. breyttum eda i samantekt. Medferd pessara radlegg-
2)  Raodleggingar eda tillogur um fjarfestingaraetlun eru nga af halfu k.)e1}‘ra sem {nléla uPply.smglrlm getur haft
annadhvort settar fram med beinum heatti (4 bord vid m.lkllVZEg ahrif a mat .fjarfesta a.l.b‘?lm. raélegg”?gum
. . © i - Einkum getur vitneskja um deili & einstaklingi sem
radleggingar um ad ,kaupa®, ,eiga“ eda ,selja“) eda . i . , . .
med Obeinum heatti (med pvi ad visa til gengis eda midlar radleggingum um tjqrfestmgar, v16sk1pt,a reglur
med 66rum haetti). hans eda um pad hyersu mikid u.ppn}nalegu raélegg-
ingunum hefur verid breytt komid sér vel fyrir fjar-
3) Ekki skal lita & fjarfestingarradgjof, sem felst i festa i tengslum vid fjarfestingarakvardanir.
persoénulegum radleggingum til vidskiptavinar vard-
andi vidskipti i einu eda fleiri tilvikum, tengdum fjar-
malagerningum (einkum o6formlegum radleggingum 9)  Birting 4 radleggingum um fjarfestingu & vefsetrum
um skammtimafjarfestingar sem sdlu- eda vidskipta- skal vera i samremi vi0 reglur um flutning persénu-
deild fyrirtaekis i verdbréfapjonustu eda lanastofnunar upplysinga til pridju landa, eins og melt er fyrir um i
gefur vidskiptavinum) og ekki er liklegt ad verdi tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra
aégengilegar O6llum, sem rééleggingar i Sjélfu sér 1 24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i tengslum
skilningi pessarar tilskipunar. vid vinnslu perséonuupplysinga og um frjalsa midlun
. . . . slikra upplysinga (*).
4)  Geti radleggingar um fjarfestingar verid grundvollur
fjarfestingarakvardana skal vanda mjog samantekt og
midlun peirra til ad peer verdi ekki misvisandi gagn- 10) Matsfyrirtaeki gefa alit 4 lanstrausti tiltekins utgefanda

vart markadsadilum.

5)  Gefa skal upp deili & einstaklingi sem tekur saman
radleggingar um fjarfestingar, vidskiptareglur hans
svo og deili 4 vidkomandi 16gbaru yfirvaldi par ed
pessar upplysingar geetu komid sér vel fyrir fjarfesta i
tengslum vio fjarfestingarakvardanir.

() Stjtid. ESB L 96, 12.4.2003, bls. 16.

(®) Evropsku  verdbréfaeftirlitsnefndinni (CESR) var komid & fot med
akvordun framkvemdastjornarinnar  2001/527/EB ~ (Stjtid. EB L
191,13.7.2001, bls. 43).

eda fjarmalagernings 4 tilteknum degi. Slikt alit er i
sjalfu sér ekki radlegging i skilningi pessarar til-
skipunar. Matsfyrirteeki skulu p6 ihuga ad taka upp
innanhussstefnu og -adferdir, sem eiga ad tryggja ad
allt lanshafismat, sem pau birta, sé sett fram af 6hlut-
dreegni og ad greint sé med videigandi hatti fra veru-
legum hagsmunum eda hagsmunadrekstrum vio-
vikjandi fjarmalagerningum eda utgefendum sem
lanshaefismatid 4 vid um.

() Stjtia. EB L 281,23.11.1995, bls. 31.
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11) 1 pessari tilskipun er tekid tillit til peirra grundvallar-
réttinda og peim meginreglum fylgt sem einkum eru
vidurkenndar { sattmala Evropusambandsins um
grundvallarréttindi, einkum 11.gr., og i 10.gr.
Evropusattmalans um mannréttindi. Pessi tilskipun
kemur pvi engan veginn i veg fyrir ad aodildarrikin
beiti stjornarskrarakvaedum sinum um prentfrelsi og
tjaningarfrelsi i fjolmidlum.

12) Radstafanirnar, sem kvedid er 4 um i pessari tilskipun,
eru 1 samremi vid alit evropsku verdobréfanefndar-
innar.

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:
I. KAFLI
1. gr
Skilgreiningar

I pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka, sem hér
segir, en auk bpeirra gilda skilgreiningarnar i tilskipun
2003/6/EB 1 pessari tilskipun.

1. fyrirteeki i verdbréfapjonustu®: einstaklingur eda 16g-
adili eins og hann er skilgreindur 1 2. mgr. 1. gr. tilskip-
unar radsins 93/22/EBE ('),

2. lanastofnun®: einstaklingur eda 16gadili eins og hann er
skilgreindur i 1. mgr. 1. gr. tilskipunar Evroépupingsins
og radsins 2000/12/EB (%),

3. ,radleggingar: rannsoknarnidurstddur eda adrar upp-
lysingar sem med beinum eda obeinum heetti fela i sér
radleggingar eda tillogu um fjarfestingaraaetlun, sem
@tlunin er ad fari um dreifileidir eda tlud er al-
menningi, og sem 4 vid um einn eda fleiri fjarmala-
gerninga eda utgefendur fjarmalagerninga, p.m.t. alit &
niverandi eda vantanlegu verdmeti eda verdi slikra
gerninga,

4. ,rannsOknarnidurstodur eda adrar upplysingar sem fela i
sér radleggingar eda tillogu um fjarfestingarasetlun®:

a) upplysingar sem beint eda Obeint fela i sér tiltekna
radleggingar um fjarfestingu vardandi fjarmala-
gerning eda utgefanda fjdrmalagernings og sem
ohadur sérfraedingur, fyrirteeki i verdbréfapjonustu,
lanastofnun eda yfirleitt hver sa adili, sem hefur pad
ad alalstarfi ad taka saman radleggingar, eda ein-
staklingur, sem starfar hja pessum adilum sam-
kveemt radningarsamningi eda 4 annan hatt, leggur
fram,

b) upplysingar sem adrir en peir adilar, sem um getur i
a-1id, setja fram sem fela i sér beina radleggingu um
tiltekna fjarfestingarakvordun ad pvi er vardar
fjarmalagerning,

(") Stjtis. EB L 141, 11.6.1993, bls. 27.
(® Stjtis. EB L 126, 26.5.2000, bls. 1.

5. ,hlutadeigandi aoili“: einstaklingur eda 16gadili sem
tekur saman eda midlar radleggingum i starfi sinu eda
vidskiptum,

6. ,utgefandi: utgefandi fjarmalagernings sem ra0-
leggingar eiga vid um med beinum eda dbeinum heetti,

7. ,.dreifileidir: leid til ad midla upplysingum sem verda
par med eda liklegt er ad verdi adgengilegar Sllum.
,»Upplysingar sem liklegt er ad verdi adgengilegar
Ollum®: upplysingar sem fjolmargir adilar hafa adgang
ao,

8. ,,videigandi eftirlit*: allt eftirlit, p.m.t. sjalfseftirlit, sem
er fyrir hendi 1 adildarrikjunum eins og um getur i til-
skipun 2003/6/EB.

II. KAFLI
SAMANTEKT RAPLEGGINGA
2. gr.
Deili 4 einstaklingum sem taka saman radleggingar

1. Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé vio-
eigandi eftirlit til ad tryggja ad 1 6llum radleggingum séu 4
skyran og éaberandi hatt s6gd deili 4 adilanum sem ber
abyrgd 4 samantekt radlegginganna, einkum nafh og starfs-
heiti einstaklingsins, sem tok saman radleggingarnar, og
nafn 16gadilans sem ber dbyrgd 4 samantekt peirra.

2. Ef hlutadeigandi adili er fyrirtaeki i verdbréfapjonustu
eda lanastofnun skulu adildarrikin fara fram 4 ad s6go séu
deili &4 viokomandi, 16gbaeru yfirvaldi.

Ef hlutadeigandi adili er hvorki fyrirteki i verdbréfa-
bjonustu né lanastofnun, en heyrir undir sjalfseftirlitsstadla
eda sidareglur, skulu adildarrikin sja til pess ad tilvisun til
pessara stadla eda reglna sé birt.

3. Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé videig-
andi eftirlit til ad tryggja ad krofurnar, sem meelt er fyrir um
i 1.0g 2. mgr., séu adlagadar pannig ad bpaer verdi ekki
ohoflegar pegar radleggingar eru ekki skriflegar. Pessi
adlogun getur falid i sér tilvisun til pess stadar par sem
almenningur hefur beinan og audveldan adgang ad slikum
upplysingum, s.s. videigandi vefseturs hlutadeigandi adila.

4. Akvadi 1. og 2. mgr. eiga ekki vid um bladamenn sem
hlidstett, videigandi eftirlit gildir um i adildarrikjunum,
p.m.t. hlidstett videigandi sjalfseftirlit, ad pvi tilskildu ad
slikt eftirlit hafi lik ahrif og akvaedi 1. og 2. mgr.

3. gr.
Almennur stadall um 6hlutdrzega kynningu radlegginga
1. Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé vio-
eigandi eftirlit til ad sja um ad allir hlutadeigandi adilar geri
edlilegar vartidarradstafanir til ad tryggja:
a) ad gerOur sé skyr greinarmunur & stadreyndum og

talkun, mati, aliti og 66rum upplysingum sem ekki eru
stadreyndir,
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b) ad allar heimildir séu areidanlegar eda tekid sé skyrt
fram ef vafi leikur 4 ad heimild s¢ areidanleg,

c) ad allir framreikningar, spar og gengi sé greinilega til-
greint sem slikt og ad efnislegar forsendur, sem gengid
er ut fra vid gerd eda notkun beirra, séu tilgreindar.

2. Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé
videigandi eftirlit til ad tryggja ad krofurnar, sem meelt er
fyrir um i 1. mgr., séu adlagadar pannig ad peer verdi ekki
ohoflegar pegar radleggingar eru ekki skriflegar.

3. Adildarrikin skulu fara fram 4 ad allir hlutadeigandi
adilar geri edlilegar varudarradstafanir til ad tryggja ad hagt
sé ad rokstydja, a0 beioni logbaerra yfirvalda, ad allar
radleggingar séu edlilegar.

4. Akvaedi 1. og 3. mgr. eiga ekki vid um bladamenn sem
hlidstett videigandi eftirlit gildir um i adildarrikjunum,
p.m.t. hlidstett videigandi sjalfseftirlit, ad pvi tilskildu ad
slikt eftirlit hafi lik ahrif og akvaedi 1. og 3. mgr.

4. gr.

Frekari skuldbindingar mea tilliti til 6hlutdraegrar
kynningar radlegginga

1. Auk Deirra skuldbindinga, sem melt er fyrir um i 3. gr.,
par sem hlutadeigandi adili er 6hadur sérfredingur, fyrir-
teeki i verdbréfapjonustu, lanastofnun, tengdur 16gadili eda
annar hlutadeigandi adili sem hefur pad ad adalstarfi ad taka
saman radleggingar eda einstaklingur sem starfar hja
pessum adilum samkvemt radningarsamningi eda 4 annan
hatt, skulu adildarrikin sja til pess ad fyrir hendi sé vid-
eigandi eftirlit til ad sja um ad si aodili geri edlilegar
varudarradstafanir til ad tryggja a.m.k.:

a) a0 allar efnislegar heimildir séu tilgreindar 4 videigandi
hatt, p.m.t. hlutadeigandi utgefandi, 4samt bpvi hvort
radleggingarnar hafi verid lagdar fyrir utgefandann og
hafi pvi naest verid breytt adur en peim var midlad,

b) a0 gefid sé fullnaegjandi yfirlit yfir sérhvern mats-
grundvoll eda sérhverja adferd sem beitt er vid mat &
fjarmalagerningi eda utgefanda fjarmalagernings eda vid
akvordun 4 gengi fjamalagernings,

c) a0 gefin sé fulln®gjandi skyring 4 merkingu allra
radlegginga sem veittar eru, s.s. ad kaupa, eiga eda selja,
sem kann ad fela 1 sér sjonarmid um timaramma peirrar
fjarfestingar sem radleggingarnar eiga vid um, og ad
veitt s¢ fullnegjandi dhettuvidvorun, p.m.t. naemis-
greining vidkomandi forsendna,

d) ad pess sé getid hversu oft fyrithugad sé ad uppfera
radleggingarnar, ef um slikt er ad r&da, og um helstu
breytingar 4 adur auglystri tidniaaetlun,

e) a0 dagurinn, pegar radleggingunum var fyrst midlad, sé
tilgreindur 4 skyran og aberandi hatt og ad verd
fjarmalagerninga sé tilgreint dsamt viokomandi degi og
tima,

f) a0 ef radleggingar eru frabrugdnar fyrri radleggingum
um sama fjarmalagerning eda utgefanda, sem voru
gefnar 0t 4 sidustu tolf manudum adur en radleggingum
er midlad, pa s¢ breytingin tilgreind & skyran og
aberandi hatt asamt dagsetningu fyrri radlegginga.

2. Adildarrikin skulu sj4 til pess ad ef krofurnar, sem meelt
er fyrir um i a-, b- eda c-1id 1. mgr., eru ekki i hafilegu
hlutfalli vid lengd vidokomandi radleggingar sé nagilegt ad
visad sé i radleggingunni 4 greinilegan og aberandi hatt til
pess stadar par sem almenningur hefur beinan og audveldan
adgang ad slikum upplysingum, svo sem videigandi vef-
seturs hlutadeigandi adila, ad pvi tilskildu ad adferd eda
matsgrundvelli, sem beitt er, hafi ekki veri0d breytt.

3. Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé videig-
andi eftirlit til ad tryggja ad krofurnar i 1. mgr. séu
allagadar pannig ad paer verdi ekki ohoflegar pegar rad-
leggingar eru ekki skriflegar.

5. gr

Almennur stadall um birtingu upplysinga um hagsmuni
og hagsmunadarekstra

1. Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé vio-
eigandi eftirlit til ad tryggja ad hlutadeigandi adilar tilgreini
6ll tengsl og adstedur sem atla ma ad hafi ahrif 4 radlegg-
ingarnar, einkum ef peir eiga mikilla hagsmuna ad gata i
einum eda fleiri fjarmalagerningum sem radleggingarnar
fjalla um eda um er ad reda umtalsverda hagsmunaarekstra
viQ utgefanda sem radleggingarnar fjalla um.

Ef hlutadeigandi adili er 16gadili gildir pessi krafa einnig
um logadila eda einstakling sem starfar hja honum sam-
kvaemt samningi eda 4 annan hatt og tok patt 1 ad taka
saman radleggingarnar.

2. Ef hlutadeigandi adili er 16gadili skulu upplysingar, sem
eru veittar i samrami vid 1. mgr., a.m.k. na yfir eftirfarandi:

a) hagsmuni eda hagsmunadrekstra hlutadeigandi adila eda
tengdra 16gadila, sem adilar sem taka patt i a0 taka
saman radleggingarnar, hafa adgang ad eda sem atla ma
a0 peir hafi adgang ad,

b) hagsmuni eda hagsmunadrekstra hlutadeigandi adila eda
tengdra 16gadila, sem peir adilar pekkja sem hofou eda
®tla ma ad hefdu adgang ad radleggingum adur en
henni var midlad til vidskiptavina eda til almennings,
enda pott peir takju ekki patt i ad taka saman
radleggingar.
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3. Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé vid-
eigandi eftirlit til ad sja um ad peaer upplysingar, sem kvedid
er aum i l.og 2. mgr., séu i radleggingunum sjalfum. Ef
birting pessara upplysinga er ekki i hafilegu hlutfalli vid
lengd radlegginga sem midlad er skal negja ad visa i rao-
leggingunum 4 greinilegan og 4berandi hatt til pess stadar
par sem almenningur hefur beinan og audveldan adgang ad
slikum upplysingum, s.s. videigandi vefseturs hlutadeigandi
adila.

4. Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé vio-
eigandi eftirlit til ad tryggja ad krofurnar, sem melt er fyrir
um i 1. mgr.,, séu adlagadar pannig ad par verdi ekki
ohoflegar pegar radleggingar eru ekki skriflegar.

5. Akvadi 1. til 3. mgr. eiga ekki vid um bladamenn sem
hlidsteett, videigandi eftirlit gildir um i adildarrikjunum,
p.m.t. hlidsteett videigandi sjalfseftirlit, ad pvi tilskildu ad
slikt eftirlit hafi lik ahrif og dkvaedi 1. og 3. mgr.

6. gr.

Frekari skuldbindingar med tilliti til birtingar
upplysinga um hagsmuni og hagsmunaarekstra

1. Auk peirra skuldbindinga, sem melt er fyrir um i 5. gr.,
skulu adildarrikin fara fram 4 a0 allar rddleggingar, sem eru
teknar saman hja 6hadum sérfredingi, fyrirteeki i verdbréfa-
pjonustu, lanastofnun, tengdum logadila eda 60rum hlut-
adeigandi adila sem hefur pad ad adalstarfi ad taka saman
radleggingar, innihaldi 4 greinilegan og aberandi hatt eftir-
farandi upplysingar um hagsmuni beirra og hagsmuna-
arekstra:

a) mikil hlutafjareign sem hlutadeigandi adili eda tengdur
16gadili annars vegar og utgefandi hins vegar eru saman
um. Mikil hlutafjareign naer a.m.k. yfir eftirfarandi:

— hlutadeigandi adili eda tengdur 16gadili & meira en
5% af 6llu hlutafé i utgefanda samkvaemt utgefnum
hlutabréfum, eda

— utgefandi 4 meira en 5% af 6llu hlutafé i hlutadeig-
andi adila eda tengdum 16gadila samkvemt Utgefn-
um hlutabréfum. Adildarrikin geta akvedio laegri
viomidunarmork en pau 5% sem kvedid er 4 um i
pessum tveimur demum,

b) adrir umtalsverdir, fjarhagslegir hagsmunir hlutadeig-
andi adila eda tengds 16gadila i tengslum vid ttgefanda,

c) yfirlysing, eftir atvikum, um ad hlutadeigandi adili eda
tengdur 10gadili sé vidskiptavaki eda utvegi lausafé i
tengslum vid fjarmalagerning ttgefanda,

d) yfirlysing, eftir atvikum, um ad hlutadeigandi adili eda
tengdur 16gadili hafi styrt eda att patt i ad styra opinberu
tilbodi vardandi fjarmalagerning utgefanda 4 undan-
férnum tolf manudum,

e) yfirlysing, eftir atvikum, um ad hlutadeigandi adili eda
tengdur 16gadili sé adili ad 60rum samningi vid Ut-
gefanda 1 tengslum vid veitingu fjarfestingarbankapjon-
ustu, ad pvi tilskildu ad betta leidi ekki til afhjlipunar
trinadarmala i vidskiptaupplysingum og ad samningur-
inn hafi verid i gildi undanfarna t6lf manudi eda hafi 4
pvi timabili getid af sér botagreidslu eda loford um
beetur,

f) yfirlysing, eftir atvikum, um ad hlutadeigandi adili eda
tengdur 16gadili sé¢ adili a0 samningi vid utgefanda i
tengslum vid samantekt radlegginganna.

2. Adildarrikin skulu fara fram 4 ad almennar upplysingar
séu veittar um pad skipulags- og stjornsyslufyrirkomulag,
p.m.t. upplysingahindranir, sem fyrirteeki i verobréfapjon-
ustu eda lanastofnun hefur tekid upp til ad koma i veg fyrir
og varast hagsmunadrekstra sem varda radleggingar.

3. Med tilliti til einstaklinga eda 16gadila sem starfa hja
fjarfestingarfyrirteekjum eda lanastofnunum samkvaemt
radningarsamningi eda 4 annan hatt, og sem toku patt i
samantekt radleggingar, skulu adildarrikin fara fram a ad
krafan samkvemt annarri undirgrein 1. mgr. 5. gr. néi
sérstaklega yfir upplysingar um pad ad hve miklu leyti
poknun til slikra adila er bundin vidskiptum sem teljast til
fjarfestingarbankapjonustu sem fyrirtaeeki i verdbréfapjon-
ustu, lanastofhun eda tengdur 16gadili veitir.

Ef Dessir einstaklingar fa4 athent eda kaupa hlutabréf
utgefenda adur en pau standa almenningi til boda skal enn
fremur tilgreina kaupverd peirra og daginn sem pau voru
keypt.

4. Adildarrikin skulu fara fram 4 ad fyrirteeki i verdbréfa-
bjonustu og lanastofnanir tilgreini arsfjérdungslega hve stor
hluti allra radlegginga felur i sér ,,kaupa®, ,eiga“, ,selja“
eda samsvarandi hugtok og hve stor hluti utgefenda, sem
samsvara hverjum pessara flokka, hefur fengid umtalsverda
pjonustu hja fyrirtaeki i verobréfapjonustu eda lanastofnun a
undanférnum tolf manudum.

5. Adildarrikin skulu sja til pess ad i vidkomandi radlegg-
ingum séu par upplysingar sem krafist er skv. 1. til 4. mgr.
Ef krafan skv. 1. til 4. mgr. er ekki i hefilegu hlutfalli vid
lengd radlegginga sem midlad er skal negja ad visa 1 rad-
leggingunni sjalfri &4 greinilegan og aberandi hatt til pess
stadar par sem almenningur hefur beinan og audveldan
adgang ad slikum upplysingum, s.s. videigandi vefseturs
hlutadeigandi adila.

6. Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé videig-
andi eftirlit til ad tryggja ad kréfurnar i 1. mgr. séu adlag-
adar pannig ad par verdi ekki 6hoflegar pegar radleggingar
eru ekki skriflegar.
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1. KAFLI

MIPLUN RAPLEGGINGA SEM PRIPJU APILAR HAFA
TEKID SAMAN

7. gr.
Deili a einstaklingum sem midla radleggingum

Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé videigandi
eftirlit til ad tryggja ad pegar hlutadeigandi adili midlar &
eigin abyrgd radleggingum sem pridji adili hefur tekid
saman séu a greinilegan og aberandi hatt s6gd deili 4 peim
hlutadeigandi adila i radleggingunum.

8. gr.
Almennur stadall um midlun radlegginga

Adildarrikin skulu sja til pess ad fyrir hendi sé videigandi
eftirlit til ad tryggja ad pegar radleggingum, sem pridji adili
hefur tekid saman, er breytt verulega vid midlun upplysinga
sé breytingin tilgreind greinilega i smaatridum i upplysing-
unum. Pegar veruleg breyting 4 radleggingum felur i sér
stefnubreytingu (t.d. ad breyta radleggingum um ad ,,kaupa“
i rddleggingum um ad ,,eiga“ eda ,,selja* eda ofugt) skulu
adildarrikin sja til pess ad sa sem midlar radleggingum fari
ad krofunum, sem meelt er fyrir um i 2. til 5. gr., um pa sem
taka saman radleggingar, ad pvi marki sem nemur pessari
verulegu breytingu.

AQ auki skulu adildarrikin sja til pess ad fyrir hendi sé
videigandi eftirlit til ad tryggja ad hlutadeigandi l6gadilar
sem sjalfir eda fyrir tilstilli einstaklinga midla radlegg-
ingum, sem hefur verid breytt verulega, hafi formlega,
skriflega stefnu, pannig ad hagt sé ad benda peim sem taka
vid upplysingunum & pann stad par sem peir geta fengid
vitneskju um deili & peim sem tok saman radleggingarnar,
adgang ad radleggingunum sjalfum og ad upplysingum um
hagsmuni eda hagsmunaarekstra pess sem hefur tekid
radleggingarnar saman, ad pvi tilskildu ad pessi atridi séu
6llum adgengileg.

Fyrsta og onnur malsgrein eiga ekki vid um fréttaflutning af
radleggingum sem pridji adili hefur tekid saman hafi rao-
leggingunum ekki verid breytt verulega.

Vid midlun 4 samantekt radlegginga, sem pridji adili hefur
tekid saman, skulu hlutadeigandi adilar, sem midla saman-
tektinni, sja til pess ad hin sé skyr og ekki misvisandi, ad
tilgreind séu frumgdgn og sa stadur par sem allir geta fengio
beinan og audveldan adgang ad frumgdgnunum, ad pvi
tilskildu a0 pau séu 6llum adgengileg.

9. gr.

Frekari skuldbindingar fjarfestingarfyrirtakja og
lanastofnana

Til vidbotar peim skuldbindingum sem melt er fyrir um i
7.0g 8. gr. skulu aogildarrikin fara fram & eftirfarandi ef

hlutadeigandi adili er fyrirteki i verdbréfapjonustu, lana-
stofnun eda einstaklingur sem starfar hjd pessum adilum
samkvemt radningarsamningi eda a annan hatt og midlar
radleggingum sem pridji adili hefur tekid saman:

a) heiti 16gbaers yfirvalds fyrirtekis i verdbréfapjonustu
eda lanastofnunar skal tilgreint 4 skyran og &berandi
hatt,

b) ef sa sem tok saman vidkomandi radleggingar hefur
ekki pegar midlad henni um dreifileid skulu adilar, sem
midla radleggingum, fara ad kréfum 6. gr. um pa adila
sem taka saman radleggingar,

c) ef fyrirtaeki i verdbréfapjonustu eda lanastofnun hefur
breytt radleggingum ad verulegu leyti skal fara ad peim
kréfum sem melt er fyrir um i 2. til 6. gr.

IV. KAFLI

LOKAAKVZEPI.
10. gr.
Logleioing

1. Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg 16g og
stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar
en 12.oktober 2004. Adildarrikin skulu senda fram-
kvemdastjorninni pegar i stad pessi akvadi og sam-
svorunartoflu milli vidkomandi é&kvada og Dessarar
tilskipunar.

begar adildarrikin sampykkja pessi akveedi skal vera 1 peim
tilvisun 1 pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar
pau eru birt opinberlega. Adildarrikin skulu setja nanari
reglur um slika tilvisun.

2. Adildarrikin skulu senda framkvamdastjorninni helstu
akvaedi ur landslogum sem pau sampykkja um malefni sem
tilskipun pessi neer til.

11. gr.
Gildistaka

Tilskipun bessi 00last gildi 4 peim degi sem hun birtist i
Stjornartidindum Evropusambandsins.

12. gr.
Viotakendur

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort i Brussel 22. desember 2003.

Fyrir hénd framkvemdastjornarinnar,
Frederik BOLKESTEIN

Sframkvemdastjori.



