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Stjornartidindi Evropusambandsins

31.12.2004

TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RADSINS 2004/109/EB
fra 15. desember 2004

um samhaefingu krafna um gagnszei i tengslum vio upplysingar um utgefendur verdbréfa
sem eru skrad 4 skipulegan markad og um breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB

EVROPUPINGIP OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af stofnsattmala Evropubandalagsins, einkum 44.
og 95. gr.,

med hlidsjon af tilldgu framkvemdastjérnarinnar,

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropu-
bandalaganna (%),

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (2),

i samremi vid malsmedferdina sem melt er fyrir um i 251. gr.
sattmalans (°),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1))

2)

3)

4)

—_~—~—~
NN N

Skilvirkir, gagnsair og sampettir verdbréfamarkadir
studla ad myndun raunverulegs innri markadar i
Bandalaginu og efla voxt og atvinnuskopun med betri
skiptingu hlutafjar og minni kostnadi. Timanleg birting
nakvemra og temandi upplysinga um utgefendur
verdbréfa styrkir tiltrti fjarfesta og gerir peim kleift ad
meta & grundvelli upplysinga rekstrararangur og eignir.
betta studlar badi ad vernd fjarfesta og skilvirkni
markadarins.

Utgefendur verdbréfa skulu i pvi skyni tryggja
videigandi gagnsai fyrir fjarfesta med pvi ad viohalda
reglubundnu upplysingastreymi. Hluthafar, einstaklingar
eda logadilar sem hafa atkvadisrétt eda eiga fjarmala-
gerninga sem veitir peim rétt til ad kaupa fyrirliggjandi
hlutabréf med atkvedisrétti skulu ad sama skapi einnig
tilkynna utgefendum um kaup 4 eda adrar breytingar &
verulegum eignarhlutum 1 fyrirtekjum til ad hinir
sidarnefndu séu 1 adstodu til ad veita almenningi
upplysingar.

[ ordsendingu framkvamdastjornarinnar fra 11.mai
1999, sem ber heitid: ,,Ad setja ramma um starfsemi fjar-
malamarkada: adgerdaaztlun®, er gerd grein fyrir rod
adgerda sem porf er 4 til ad fullgera einn innri markad
fyrir  fjarmalapjonustu  ad  veruleika. A fundi
leidtogaradsins 1 Lissabon i mars 2000 var kallad eftir
framkveemd peirrar adgerdadtlunar eigi sidar en arid
2005. [ adgerda—aztluninni er 16gd dhersla 4 naudsyn
pess ad semja tilskipun par sem kréfur um gagnsei eru
uppferdar. bessi naudsyn var stadfest a fundi
leidtogaradsins i Lissabon i mars 2002.

bessi tilskipun skal samrymast peim verkefnum og
skyldustorfum sem falin eru Sedlabankakerfi Evropu
(ESCB) og sedlabonkum adildarrikjanna eins og kvedid
er & um i stofnsattmala og stofnsampykkt sedlabanka-

Stjtid. ESB C 80, 30.3.2004, bls. 128.

Stjtid. ESB C 242, 9.10.2003, bls. 6.

Alit Evropupingsins fra 30. mars 2004 (hefur enn ekki verid birt i
Stjornartidindum EB) og akvordun radsins fra 2. desember 2004.

5)

6)

7)

8)

)

kerfis Evropu og Sedlabanka Evropu, einkum skal beina
athyglinni 1 pessu tilliti ad sedlabonkum adildarrikjanna
sem eru med hlutabréf sin skrad a skipulegan markad til
a0 tryggja ad helstu markmidum laga Bandalagsins verdi
nao.

Aukin samreming akveeda landslaga um krofur um
reglubundnar og samfelldar upplysingar fyrir utgefendur
verdbréfa etti leida til vidtekrar verndar fjarfesta i
Bandalaginu. bessi tilskipun hefur po ekki ahrif a
gildandi 16ggjof Bandalagsins um hlutdeildarskirteini
sem gefin eru ut af fyrirtekjum um sameiginlega
fjarfestingu, 60rum en  lokudum, eda um
hlutdeildarskirteini sem eru keypt eda peim radstafad i
slikum fyrirteekjum.

AQ pvi er pessa tilskipun vardar mundi pad skila mestum
arangri ad adildarrikid par sem utgefandinn hefur skrada
skrifstofu hefdi med hondum eftirlit med hlutum eda
skuldabréfum utgefanda, par sem nafnverd hverrar
einingar er leegra en 1 000 evrur. I pessu tilliti er afar
mikilvaegt ad tryggja ad samremis sé gaett vid tilskipun
Evropupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. november
2003 um utbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid
almennt Utbod verObréfa eda pegar pau eru tekin til
skraningar(*).Af sému astedum skal koma & nokkrum
sveigjanleika til pess ad utgefendur i pridja landi og
félog 1 Bandalaginu, sem gefa einungis ut dnnur verdbréf
en pau sem nefnd eru hér ad framan, hafi kost 4 ad velja
sér heimaadildarriki.

Vidtek vernd fjarfesta i Bandalaginu mundi gera kleift
a0 afnema hindranir sem koma i veg fyrir ad verdbréf
séu skrad 4 skipulegan markad sem er i adildarriki eda er
starfraeektur par. Odrum adildarrikjum en
heimaadildarrikinu skal ekki lengur leyft ad takmarka
skraningu verdbréfa 4 skipulega markadi sina med pvi ad
setja strangari krofur um reglubundnar og vidvarandi
upplysingar um utgefendur sem eiga verdbréf sem eru
skrad a skipulegan markad.

Afnam hindrana 4 grundvelli meginreglu heima-
adildarrikisins samkveemt pessari tilskipun skal ekki hafa
ahrif & pau svid sem ekki er fjallad um i pessari tilskipun,
eins og rétt hluthafa til afskipta af stjorn Gtgefanda. bad
skal ekki heldur hafa ahrif 4 rétt heimaadildarrikis til ad
oska eftir pvi vid utgefandann ad hann birti par ad auki
hluta upplysinganna eda upplysingarnar, sem reglur
kveda & um, i heild i dagbl6dum.

Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64.
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9)  Med reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 13)  Evropupingid og radid fagna lofordi
1606/2002 fra 19. juli 2002 um beitingu alpjodlegra framkveemdastjornarinnar um ad bata med hradi
reikningsskilastadla (') hefur pegar verid lagdur grunnur gagnsai starfskjarastefnu, greiddra heildarlauna, p.m.t.
ad samreemingu reikningsskilastadla i Bandalaginu fyrir hvers kyns skilyrtar eda frestadar greidslur og betur
utgefendur verdbréfa sem eru skrad 4 skipulegan markad greiddar 1 fridu sem hver adili ad stjorn,
og sem purfa ad gera samstedureikninga. bvi hefur framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn faer samkvemt
pegar verid komid a fot sérstoku kerfi fyrir utgefendur adgerdadetlun sinni fra 21. mai 2003 ,,A0 fera félagarétt
verdbréfa, sem er vidtekara en hid almenna kerfi fyrir 611 til nutimahorfs og beata stjornarheetti i fyrirtekjum i
félog, eins og melt er fyrir um i tilskipunum um Evrépusambandinu“ og aform framkvemdastjornarinnar
félagarétt. Pessi tilskipun byggist & pessari nalgun hvad um ad leggja fram tilmeli um petta malefni i nanustu
vardar arleg og arshlutareikningsskil, p.m.t. meginregla framtio.
pess efnis ad gefa sanna og glogga mynd af eignum og
skuldum utgefanda, fjarhagsstodu hans og hagnadi og
tapi. Samandregin reikningsskil, sem hluti af halfsars
fjarhagsskyrslu, skapa einnig fullnegjandi grunn til ad
gefa slika sanna og glogga mynd af fyrstu sex manudum
af fjarhagsari utgefanda.
14) Heimaadildarriki skal hvetja utgefendur, sem eiga hluti
sem eru skradir a skipulegan markad og eru med helstu
10)  Pegar verdbréf ttgefanda hafa verid skrad 4 skipulegan starfsemi sina 1 ndmuidnadi, til ad birta greidslur til
markad skal birta upplysingar fyrir hvert ar i arlegri stjornvalda 1 arlegri fjarhagsskyrslu sinni. Heima-
fjarhagsskyrslu. Fjarfestar 4 verdbréfamorkudum geta aoildarriki skal einnig hvetja til pess ad slikar greidslur
einungis audveldad sér samanburd 4 drlegum verdi gagnsarri innan pess ramma sem ymsar alpjod-
fjarhagsskyrslur ef peir geta treyst pvi ad Dessar legar stofnanir hafa sett.
upplysingar verdi birtar innan tiltekins tima vid lok
fjarhagsarsins. Med  sérstokum  skilyrbum ma
heimaadildarriki hvad vardar skuldabréf sem hafa verid
skrad a skipulegan markad fyrir 1. jantiar 2005 og gefin
eru ut af utgefendum sem eru med réttarstodu logadila i
pridja landi, heimila utgefendum ad semja arlegar
fjarhagsskyrslur i samraemi vid stadlana sem krafist er
samkvaemt pessari tilskipun. 15) Samkvamt pessari tilskipun verdur adeins utgefendum
skuldabréfa & skipulegum markadi skylt ad birta
halfsarsskyrslur. Adeins tti ad veita undanpagur fyrir
, heildsdlumarkadi 4 grundvelli nafnverds hverrar einingar
11) 1 pessari tilskipun eru settar fram umfangsmeiri sem er ad ladgmarki 50 000 evrur samkvemt tilskipun
halfsarsfjarhagsskyrslur fyrir utgefendur hluta sem 2003/71/EB. Ef skuldabréf eru gefin Gt { 6drum
skradir eru & skipulegan markad. betta gerir fjarfestum gjaldmiodli skulu undanpégur einungis veittar pegar
kleift’ .aé meta betur stodu fjarfesta & grundvelli nafnverd hverrar einingar i peim gjaldmidli & utgafudegi
upplysinga. jafngildir a.m.k. 50 000 evrum.
12) Heimaadildarriki ma veita utgefendum skuldabréfa
undanpagur fra pvi ad birta halfsarsskyrslu ef um er ad
reda
— lanastofnanir sem starfa sem minni utgefendur 16) Tﬂ ad fa timarrllegri og 'éreriéanleg';r.i upplysingar um
skuldabréfa eda drangur af hlut l,ltgefanda'a fj’arha.gsaru?u er nauésynlegt
a0 arshlutaupplysingar séu tidari. .bvi skal setja fram
krofu um ad birta skuli arshlutareikningsskil stjornar &
. . o . fyrstu sex manudum og Onnur arshlutareikningsskil
- utgefendu.r sem eru begar til s‘taéar 4 gildistokudegi stjornar & sidustu sex manudum fjarhagsarsins. Ekki skal
bessarar Atllsklpunar og gefa e1r.1g6ngu at skgldabréf pess krafist ad utgefendur hluta, sem hafa pegar birt
sem helm?aélldamkl eda eitt af svadis- eda arsfjordungslegar fjarhagsupplysingar, birti arshluta-
stadaryfirvoldum pess abyrgist skilyrdislaust og reikningsskil stjornar.
oafturkallanlega eda
— einungis pau skuldabréf sem hafa verido skrdd &
skipulegan markad fyrir 1. jantar 2005 og sem
adeins fagfjarfestar mega kaupa, a4 tiu ara
adldgunartimabili. Ef heimaadildarriki veitir slika
undanpagu ma ekki lata hana na til hvers konar 17)  Videigandi reglur um abyrgd skulu gilda um utgefanda,

@)

skuldabréfa sem verda skrad & skipulegan markad
eftir pann tima.

Stjtid. EB L 243, 11.9.2002, bls. 1.

stjorn hans, framkvemdastjorn eda -eftirlitsstjorn eda
einstaklinga sem bera abyrgd hja utgefandanum eins og
melt er fyrir um i hverju adildarriki samkvemt inn-
lendum 16gum eda reglum. Adildarrikjunum skal vera
frjalst ad dkvarda umfang abyrgdarinnar.
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18) Almenningi skal tilkynnt um breytingar & verulegum pegar um rikisskuldir er ad raeda. Greida skal fyrir

19)

20)

21)

22)

eignarhlutum utgefanda hluta sem eru skradir &
skipulegan markad sem er stadsettur eda starfraktur i
Bandalaginu. Pessar upplysingar skulu gera fjarfestum,
sem hafa g6da pekkingu a breytingum 4 fyrirkomulagi &
atkvaedagreidslu, kleift ad kaupa eda radstafa hlutum.
bar skulu einnig auka raunverulegt eftirlit med ut-
gefendum hluta og heildargagns®i i mikilvegum fjar-
magnsflutningum a markadnum. Vid sérstakar adstedur
skal veita upplysingar um hluti eda fjarmalagerninga,
sem eru lagdir fram sem trygging , eins og akvedid er i
13. gr.

Akvedi 9. gr. og c-lidar 10. gr. skulu ekki gilda um hluti
sem adilum ad sedlabankakerfi Evropu eru latnir i té eda
peir lata i té til ad sinna hlutverki sinu sem yfirvald &
svidi peningamala ad pvi tilskildu ad atkvaedisréttur sem
tengist slikum hlutum sé ekki nyttur. Med tilvisun til
Lstutts  timabils“ i 11. gr. er att vid tilvisun til
lanaadgerda sem eru framkvemdar 1 samremi vid
sattmalann og lagagerninga sedlabanka Evrépu (ECB),
einkum vidmidunarreglur sedlabanka Evropu um
gerninga i peningamalastefnu og -adferdir og TARGET-
kerfid, og um lanaadgerdir i peim tilgangi ad inna af
hendi samberileg verkefni i samremi vid innlend
akvaedi.

Til ad ipyngja ekki tilteknum markadsadilum ad oporfu
og til ad skyra hver hefur i raun ahrif & Gtgefanda er ekki
porf & ad krefjast pess ad tilkynnt s¢ um verulega
eignarhlutdeild hluta eda annarra fjarmalagerninga, eins
og um getur i 13. gr., pegar su eignarhlutdeild hefur i for
med sér rétt til ad kaupa hluti, pegar um er ad raeda
vidskiptavaka eda vorslumenn, eda um eignarhlutdeild
hluta eda peirra fjarmalagerninga sem eingéngu eru
keyptir vegna greidslujéfnunar eda uppgjors og innan
marka og abyrgda sem gilda skulu i 6llu Bandalaginu.
Heimaadildarrikinu skal leyft ad veita takmarkadar
undanpagur ad pvi er vardar eignarhald a4 hlutum i
veltubokum lanastofnana og fjarfestingarfyrirtaekja.

Til ad gera nanari grein fyrir pvi hver sé i raun stor
eigandi hluta eda annarra fjarmalagerninga hja sama
utgefanda i Bandalaginu skulu modurfyrirtaekin ekki
krafin um ad sameina eigin eignarhluta eignarhlutum
sem fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i
framseljanlegum verdbréfum (UCITS) eda
fjarfestingarfyrirteeki styra ad pvi tilskildu ad
framangreind félog eda fyrirteeki nyti sér atkvaedisrétt
sinn 6had modurfyrirtekjunum og uppfylli tiltekin
frekari skilyrdi.

Samfelldar upplysingar sem veittar eru eigendum
verdbréfa sem eru skrad a skipulegan markad skulu
byggjast afram & meginreglunni um jafna medferd. bessi
jafna medferd lytur einungis ad hluth6fum i sému stédu
og hefur pvi ekki ahrif a4 pad hversu margir
atkvaedisbeerir einstaklingar megi tengjast tilteknum hlut.
A sama hatt skulu eigendur skuldabréfa, sem metin eru
jafngild, halda afram ad hagnast af jafnri meoferd jafnvel

23)

24)

25)

upplysingagjof til eigenda hluta og/eda skuldabréfa a
adalfundum. Einkum skulu eigendur hluta og/eda
skuldabréfa sem eru i Gtlondum vera virkari patttakendur
pannig ad peir geti veitt stadgenglum umbod til ad koma
fram fyrir peirra hond. Af somu astedu skal dkveda a
adalfundi eigenda hluta og/eda skuldabréfa hvort nota
skuli nitimalega upplysinga- og samskiptataekni. I pvi
tilviki skulu utgefendur gera radstafanir til ad tilkynna
eigendum um hluti sina og/eda skuldabréf ad svo miklu
leyti sem pad er mogulegt fyrir pa ad bera kennsl & pessa
eigendur.

Einnig er med afthami hindrana og skilvirkri framkvaemd
nyrra upplysingakrafna i Bandalaginu porf 4 full-
negjandi eftirliti af halfu 16gbars yfirvalds heima-
adildarrikisins. [ pessari tilskipun skal a.m.k. melt fyrir
um lagmarkstryggingu fyrir pvi ad slikar upplysingar séu
a0gengilegar 1 teka tid. Af pessari astedu skal vera
a.m.k. eitt skraningar- og geymslukerfi i hverju adildar-
riki.

St skylda utgefanda ad pyda allar upplysingar, sem eru
birtar ad stadaldri og reglulega, & videigandi tungumal
allra adildarrikjanna par sem verdbréf hans eru skrad a

skipulegan markad studlar ekki ad sambettingu
verdbréfamarkada heldur hamlar gegn skraningu
verobréfa 4 skipulega markadi yfir landameeri.

Utgefandinn skal pvi i sérstokum tilvikum eiga rétt 4 ad
veita upplysingar sem eru samdar & tungumali sem hefd
er fyrir ad nota i alpjéoafjarmalageiranum. Par sem
sérstaklega parf ad leitast vid a0 lada fjarfesta fra 6drum
aoildarrikjum og pridju 16ndum skulu adildarrikin ekki
lengur hindra hluthafa, einstaklinga sem nyta sér
atkvaedisrétt sinn eda eigendur fjairmalagerninga i pvi ad
senda utgefanda naudsynlegar tilkynningar & pvi tungu-
mali sem hefd er fyrir ad nota i alpjodafjarmalageiranum.

Skipuleggja skal betur adgang fjarfesta ad upplysingum
um utgefendur & vettvangi Bandalagsins til ad studla
Otullega ad sampettingu evropskra fjarmagnsmarkada.
Fjarfestar, sem eru ekki stadsettir i heimaadildarriki
utgefanda, skulu standa jafnt ad vigi og fjarfestar sem eru
stadsettir i heimaadildarriki tgefanda pegar peir sekja
um adgang ad slikum upplysingum. Pessu markmidi er
haegt ad na ef heimaadildarrikid tryggir samremi vid
lagmarksgadastadla ad pvi er vardar dreifingu
upplysinga 1 Bandalaginu med hradi og 4n mismununar
og med tilliti til pess hvers konar upplysinga sem reglur
kveda 4 um og um er ad reda. Par ad auki skulu
upplysingar, sem hefur verid dreift, vera tilteekar i
heimadildarrikinu 4 midlaegan hatt pannig ad unnt ad
byggja upp Evropunet og skulu per vera adgengilegar 4
vidradanlegu verdi fyrir smasolufjarfesta an pess po ad
hafa i for med sér Oparfa tvitekningu skraningarkrafna
atgefenda. Utgefendur skulu hagnast af frjalsri
samkeppni pegar peir velja midil eda rekstraradila til ad
dreifa upplysingum samkvamt pessari tilskipun.
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26) 1 pvi skyni ad einfalda adgang fjarfesta enn frekar ad 31) Med alyktun, sem sampykkt var & fundi leidtogaradsins i
fyrirteekjaupplysingum milli adildarrikja skal innlendum Stokkholmi i mars 2001, vidurkenndi pad lokaskyrslu
eftirlitsyfirvoldum falid ad semja viomidunarreglur til ad visdomsmannanefndarinnar og fyrithugada fjogurra
setja upp rafren net i nanu samstarfi vid adra hlut- prepa adferd sem 4 ad gera lagasetningarferli
adeigandi adila, einkum utgefendur verdbréfa, markads- Bandalagsins 4 svidi verdbréfa skilvirkara og gagnsarra.
adila, pa sem reka skipulega markadi og veitendur
fjarmalaupplysinga.

32) Samkvemt alyktuninni skal beita

framkvemdarradstofunum oftar til ad tryggja ad
27) Til ad tryggja vernd fjarfesta og tilhlydilega starfsemi teeknileg ?ikvaeéi V.eréi uppfeerd til samraﬁ:mi's vid préup
skipulegra markada skulu reglurnar, sem varda markadarins og eftirlitsmala dsamt pvi a0 setja fresti fyrir
upplysingarnar sem utgefendur verdbréfa sem eru skrad alla dfanga framkvaemdareglnanna.
a skipulegan markad eiga ad birta, einnig gilda um
utgefendur sem hafa ekki skrada skrifstofu i adildarriki
og sem falla ekki innan gildissvids 48. gr. sattmalans. 33) Med alyktun Evropupingsins fra 5. febraar 2002 um
Einnig skal tryggja ad hvers kyns vidbétarupplysingar, framkvemd 16ggjafar um fjarmalapjonustu var skyrsla
lserrcli.méli sk?tag?tgefegfirltl'r i Belljnc.lalag’igu'g.éali b;(’)ja visdomsmannanefndarinnar s6muleidis vidurkennd, &
andi og gero er krala um birtingu peirra 1 prioja landi en grundvelli  drengskaparheits, sem forseti fram-
ekki i a.élldarrlkl, verdi adgengilegar almenningi i kvaemdastjornarinnar gaf pinginu sama dag, og bréfs fra
Bandalaginu. 2. oktober 2001, sem framkvamdastjori ESB a svidi
innri markadar sendi formanni nefndar 4 vegum bingsins
um efnahags- og peningamdl, um ad standa vord um
hlutverk Evrépupingsins i pessu ferli.
28) Tilnefna skal eitt 16gbert yfirvald i hverju adildarriki
:ZE 2:: iglr:llf blzllitgia?nif/tggg ;:: Ziafiviilz;iigﬁgaesgg{z; 34) Fra pvi ad fyrstu drog ad framkvaemdarradstofunum eru
og & alpjééleéu samstarfi. Slikt yfirvald skal vera & send skal Evrépubingid hafa prj mdnudi til ad kynna sér
vegum stjornsyslunnar og tryggja skal ad pad sé¢ 6had drogm, og,lata dlit sitt ! IJ.OS’ I)afm tima er b.o ,helmlh a§
rekstraradilum pannig ad ckki komi il hagsmuna- s'tyttalbfynum og tllhlyrélleg.a erSFuddum t1!V1ku.n¥. Fari
arekstra. Adildarriki mega pé tilnefna annad 16gbeert dlyktun i gegr.n'lm.Evropubmglé a ?e‘ssu tlma,blh.. skal
yfirvald til ad kanna hvort upplysingarnar sem um getur i framkvemdastjornin endurskoda drogin ad radstofun-
bessari tilskipun séu samdar i samraemi vid videigandi unum.
reikningsskilareglur og gera videigandi radstafanir ef upp
kemst um brot. Slikt yfirvald parf ekki ad vera innan
stjornsyslunnar. 35) Naudsynlegt kann ad vera ad gera teknilegar
framkvaemdarradstafanir vegna peirra reglna sem meelt er
fyrir um i pessari tilskipun med hlidsjon af breyttum
starfshattum & verdbréfamorkudum. Til samraemis vid
bad skal framkvaemdastjornin hafa vald til ad sampykkja
29) Med aukinni starfsemi yfir landameeri er porf 4 ad bata fran.lkv?em'darraéstafam'r, 'flé bvi tilskildu ,aé ber breyti
samstarf milli innlendra logberra yfirvalda, p.m.t. ekki tllsklpun. i bejssarl . ! grundyallaratr}éum og ad
heildarakveedi um upplysingaskipti og vartidar- framkvaemdastj(?rnln fgrl Aeft%r beim rr{eglnreglur’n sem
rédstafanir. Skipulagning & reglugerdar- og eftirlits- settflr eru fram 1'bessar1 .tllsklpun, ad hofdu samradi vid
verkefnum i hverju adildarriki skal ekki hindra skilvirkt evrépsku verdbréfanefndina.
samstarf milli 16gbeerra, innlendra yfirvalda.

36) Vid beitingu framkvemdarvalds i samremi vid pessa
tilskipun skal framkvaemdastjornin virda eftirfarandi
meginreglur:

30) A fundi sinum 17.jali 2000 skipadi radid visdoms-

@)

mannanefnd sem er samstarfsnefnd evropskra eftirlits-
adila & verdbréfamorkudum. I lokaskyrslu sinni gerdi
visdémsmannanefndin tilldgu um nyja adferd vid laga-
setningu sem byggir 4 fjogurra prepa adferd, p.e. grund-
vallarreglum, teknilegum framkvamdarradstdfunum,
samstarfi milli innlendra verdbréfaeftirlitsstofnana og ad
16gum Bandalagsins sé framfylgt. bessi tilskipun
takmarkast vid vidan ,ramma‘“ meginreglna, en melt
skal fyrir um taeknileg atridi i framkvaemdarradstofunum
sem framkvemdastjornin sampykkir med adstod
evropsku verdbréfanefndarinnar sem var stofnud med
&dkvordun framkvamdastjornarinnar 2001/528/EB (*).

Stjtido. EB L 191, 13.7.2001, bls. 45. Akvérduninni var breytt med akvordun

2004/8/EB (Stjtio. ESB L 3, 7.1.2004, bls. 33).

— naudsyn pess a0 tryggja ad fjarfestar hafi tiltra a fjar-
malamdrkudunum med pvi ad studla ad miklu gagn-
sl & pessum moérkudum,

— naudsyn pess ad sja fjarfestum fyrir miklu frambodi
a samkeppnishefum fjarfestingamoguleikum og
upplysingum og vernd sem er snidin ad adstedum
peirra,

— naudsyn pess ad tryggja ad o6had eftirlitsyfirvold
framfylgi reglum 4 samreemdan hatt, einkum 1 baratt-
unni gegn efnahagsbrotum,
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— naudsyn pess ad hafa mikid gagnsai og samrad vid
alla markadsadila og vid Evropupingid og radio,

— naudsyn pess ad hvetja til nyskopunar & fjarmala-
morkudum til ad peir verdi 6flugir og skilvirkir,

— naudsyn pess ad tryggja heildarvirkni markadar med
pvi ad hafa naid og oflugt eftirlit med nyskoépun &
fjarméalasvidinu,

— mikilveegi pess ad draga ur fjarmagnskostnadi og
auka adgengi ad fjarmagni,

— naudsyn bess ad halda jafnvaegi, ad pvi er vardar
framkvemdarradstafanir, milli  kostnadar  og
avinnings markadsadila til lengri tima litid, p.m.t.
litil og medalstor fyrirtaeki og minni fjarfestar,

— naudsyn bess ad studla ad alpjoodlegri samkeppnis-
hafni fjarmalamarkada Evropusambandsins an pess
a0 pad hafi ahrif 4 vel pegna eflingu alpjoolegs
samstarfs,

— naudsyn pess ad skapa jofn samkeppnisskilyroi fyrir
alla markadsadila med pvi ad semja eftir porfum
reglur sem gilda i 6llu Evropusambandinu,

— naudsyn pess ad virda pann mismun sem er &
innlendum morkudum, svo fremi mismunurinn hafi
ekki otilhlyoileg ahrif @ samfellu innri markadarins,

— naudsyn pess ad tryggja samhengi vid adra 16ggjof
Bandalagsins & pessu svidi, par ed oOsamremi i
upplysingum og skortur & gagnsai getur teflt
starfsemi markadanna i tvisynu og umfram allt
skadad neytendur og minni fjarfesta.

37) Til ad tryggja ad krofurnar i pessari tilskipun eda
radstafanirnar til framkvaemdar pessari tilskipun séu
uppfylltar verdur ad afhjupa tafarlaust og, ef porf krefur,
refsa fyrir 6ll brot sem ganga gegn pessum krofum eda
radstofunum.  pessu skyni skulu radstafanir og vidurlog
vera naegilega letjandi, i réttu hlutfalli vid brotid og peim
beitt & samraemdan hatt. Adildarrikin skulu tryggja ad
unnt sé ad afryja til domstdla 6llum akvordunum sem
innlend 16gbaer yfirvold taka.

38) Markmidid med pessari tilskipun er ad auka gagnsai
krafna fyrir utgefendur verdbréfa og fjarfesta sem kaupa
og radstafa verulegum eignarhlutum ttgefenda hluta sem
eru skrdd & skipulegan markad. Pessi tilskipun kemur i
stad ymissa kraftha sem settar eru fram i tilskipun
Evropupingsins og radsins 2001/34/EB fra 28. mai 2001
um opinbera skraningu verdbréfa 4 verdbréfapingi og
upplysingar sem birtar skulu um slik verdbréf ('). Til ad
safna krofum um gagnsai krafna i eina gerd er

(") Stjtis. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2003/71/EB.

naudsynlegt ad breyta vidkomandi gerd til samreemis vid
pad. Slik breyting skal p6 ekki hafa ahrif & ad
adildarrikin geti sett fram vidbotarkrofur skv. 42. til 63.
gr. tilskipunar 2001/34/EB, sem gilda afram.

39) Dbessi tilskipun er 1 samremi vid tilskipun
Evropupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktober
1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu
persénuupplysinga og um frjalsa midlun slikra
upplysinga (*).

40) 1 pessari tilskipun er tekid tillit til peirra grundvallar-
réttinda og peim meginreglum fylgt sem einkum eru
vidurkenndar i sattmala Evrépusambandsins um grund-
vallarréttindi.

41) Dbar sem adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidum
pessarar tilskipunar, p.e. ad tryggja tiltri fjarfesta meod
sambearilega gagnsejum krofum i gervollu Bandalaginu
og koma innri markadnum & ad fullu, & grundvelli
gildandi 16ggjafar Bandalagsins, og peim verdur pvi
betur nad & vettvangi Bandalagsins er Bandalaginu
heimilt ad sampykkja radstafanir i samremi vid
dreifreedisregluna eins og fram kemur 1 5. gr. sattmalans.
[ samremi vid medalhofsregluna i umraeddri grein er
ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari tilskipun
til ad na pessum markmidum.

42) Sampykkja ber naudsynlegar radstafanir til fram-
kvemdar pessari tilskipun i samremi vid akvordun
radsins 1999/468/EB fra 28. juni 1999 um reglur um
medferd framkvemdavalds sem framkvaemdastjorninni
er falid ().

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

I. KAFLI

ALMENN AKVZEPI

1. gr.
Inntak og gildissvio

1. 1 pessari tilskipun eru settar fram krofur i tengslum vid
reglubundnar og samfelldar upplysingar um utgefendur
verdbréfa sem pegar hafa verid skrad a skipulegan markad sem
er stadsettur eda starfraektur innan adildarrikis.

2. Dessi tilskipun skal ekki gilda um hlutdeildarskirteini sem
gefin eru ut af fyrirtekjum um sameiginlega fjarfestingu,
60rum en lokudum, eda um hlutdeildarskirteini sem eru keypt
eda raostafad 1 slikum fyrirtekjum um sameiginlega
fjarfestingu.

() Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31. Tilskipuninni var breytt med reglugerd
~ (EB) Nr. 1882/2003 (Stjtio. ESB L 284, 31.10.2003, bls. 1).
() Stjtid. EB L 184, 17.7.1999, bls. 23.
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3. Adildarriki mega akveda ad akveadin, sem um getur i stjorn, framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn og eru a

3. mgr. 16. gr. og i 2., 3. og 4. mgr. 18. gr., gildi ekki um verd-
bréf sem eru skrad a skipulegan markad og sem pau sjalf eda
sveedis- eda stadaryfirvold gefa t.

4.

Adildarrikin mega akveda ad 17. gr. gildi ekki um sedla-

banka peirra sem gegna pvi hlutverki ad gefa 0t hluti sem eru
skradir 4 skipulegan markad ef skraningin atti sér stad fyrir 20.
jantar 2005.

1.

2. gr.
Skilgreiningar

[ pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem hér

segir:

a)

b)

©)

d)

,verobréf: framseljanleg verdbréf, eins og skilgreint er i
18. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2004/39/EB fra 21. april 2000 um markadi fyrir
fjarmalagerninga (') ad undanskildum peninga-
markadsskjolum, eins og skilgreint er i 19. 1id 1. mgr. 4. gr.
peirrar tilskipunar, med binditima sem er skemmri en 12
manudir og sem innlend 16ggj6f kann ad gilda um,

skuldabréf:* skuldabréf eda adrar gerdir tryggora skulda-
skjala ad undanskildum verdbréfum sem eru jafngild
hlutum 1 félogum eda, ef peim hefur verid breytt eda réttur
sem bau veita hefur verid nyttur, veita rétt til kaupa &
hlutum eda verdbréfum sem jafngilda hlutum,

,skipulegur markadur: markadur eins og hann er skil-
greindur i 14. 1i0 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB,

,utgefandi“: 16gadili sem heyrir undir opinberan rétt eda
einkarétt, p.m.t. rikid, og verdbréf hans eru skrad &
skipulegan markad og ef um er ad rada innlansskirteini,
sem standa fyrir verdbréf, er utgefandinn utgefandi peirra
verdbréfa sem sett eru fram, ,

Hhluthafi“: einstaklingur eda 16gadili, sem heyrir undir
opinberan rétt eda einkarétt, og sem a beint eda Obeint:

i) hluti utgefanda i eigin nafni eda 4 eigin reikning,

ii) hluti utgefanda i eigin nafni en fyrir hénd annars
einstaklings eda 16gadila,

iii) innlansskirteini og {1 pvi tilviki telst eigandi
innlansskirteina vera hluthafi undirliggjandi hluta sem
innlansskirteinin standa fyrir,

Hundirfyrirteeki“: hvers konar fyrirtaeki

i) par sem einstaklingur eda 16gadili hefur yfirrad yfir
meiri hluta atkveedisréttar eda

ii) par sem einstaklingur eda 16gadili a rétt & ad skipa eda
leysa fra storfum meirihluta peirra sem sati eiga i

Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.

g)

h)

sama tima hluthafar eda félagar i viokomandi fyrirtaeki
eda

iii) par sem einstaklingur eda 16gadili er hluthafi eda félagi
og redur einn meirihluta atkveda annadhvort hlut-
hafanna eda félaganna samkvemt samningi vid adra
hluthafa eda félaga vidkomandi fyrirtaekis eda

iv) par sem einstaklingur eda 16gadili hefur rétt til ad hafa
eda hefur i raun radandi ahrif eda stjornar,

Hfyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu, énnur en lokud*:
verdbréfasjooir og fjarfestingarfélog:

i) sem hafa a0 markmidi sameiginlega fjarfestingu
fjarmagns sem almenningur hefur lagt fram og sem
starfa 4 grundvelli meginreglunnar um ahettudreifingu,

ii) og hlutdeildarskirteini i peim eru beint eda Obeint
endurkeypt eda innleyst ad osk eiganda pessara
skirteina gegn greidslu af eignum fyrirteekjanna,

Hhlutdeildarskirteini  fyrirtaekis um sameiginlega fjar-
festingu*: verdbréf sem fyrirteki um sameiginlega
fjarfestingu gefa Ut sem vottord um rétt patttakenda til
eigna fyrirteekisins,

,,heimaadildarriki“:

i) ad pvi er vardar utgefanda skuldabréfa par sem nafn-
verd hverrar einingar er legra en 1 000 evrur eda
utgefanda hluta:

— pegar utgefandinn er med réttarstodu 16gadila i
Bandalaginu er pad adildarriki par sem hann hefur
skrada skrifstofu,

— pad adildarriki pegar utgefandinn er med réttar-
stodu 1 pridja landi er pad adildarriki par sem
krafist er a0 hann leggi fram arlegar upplysingar til
16gbers yfirvalds i samraemi vid 10. gr. tilskipunar
2003/71/EB.

Skilgreiningin 4 heimaadildarriki skal gilda um
skuldabréf sem eru i 60rum gjaldmioli en evrum ad pvi
tilskildu ad nafnverd hverrar einingar vid utgafu sé
leegra en 1 000 evrur nema nafnverd peirra jafngildi
nastum 1 000 evrum,

ii) ad pvi er vardar hvern utgefanda sem fellur ekki undir
i-1id, adildarrikid sem utgefandinn velur medal adildar-
rikja par sem utgefandinn hefur skrada skrifstofu og
adildarrikja sem hafa skrad verdbréf sin a skipulegan
markad & yfirradasvaedi sinu. Utgefandinn ma einungis
velja eitt adildarriki sem sitt heimaadildarriki. Val hans
skal gilda 1 a.m.k. prju &4r nema verdbréf hans séu ekki
lengur skrad a skipulegan markad i Bandalaginu,
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j) .gistiadildarriki*: adildarriki par sem verdbréf eru skrad a
skipulegan markad ef pad er annad en heimaadildarrikid,

k) ,upplysingar sem reglur kveda 4 um*: allar upplysingar
sem krafist er ad utgefandi eda einhver annar, sem hefur
sott um skraningu verdbréfa & skipulegan markad an sam-
bykkis utgefanda, birti samkvaemt pessari tilskipun, skv. 6.
gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2003/6/EB fra 28.
jamiar 2003 um innherjasvik og markadsmisnotkun
(markadssvik) (1), eda samkvemt logum og stjorn-
sysludkvedum adildarrikis sem hafa verid sampykkt skv. 1.
mgr. 3. gr. pessarar tilskipunar,

1) ,rafrenar adferdir: notkun rafreens bunadar til ad vinna
med, (p.m.t. stafreen sampjoppun) geyma og senda gogn
me0 rafpredi, pradlaust, med ljosteknilegum adferdum eda
med 60rum rafseguladferdum.

m) ,rekstrarfélag”: félag eins og pad er skilgreint i 2. mgr.
1. gr. a i tilskipun radsins 85/611/EBE fra 20. desember
1985 um samraemingu a 16gum og stjornsyslufyrirmelum
um fyrirteki um sameiginlega fjarfestingu i framseljan-
legum verdbréfum (%),

n) ,,vidskiptavaki‘: adili sem starfar & fjarmalamorkudum og
gefur sig jafnan ut fyrir ad vera viljugur ad versla fyrir
eigin reikning med pvi ad kaupa og selja fjarmalagerninga
med eiginfjarmagni sinu & verdi sem hann akvedur,

0) ,lanastofnun®: fyrirteki, eins og skilgreint er i a-1id 1. mgr.
1. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2000/12/EB fra
20. mars 2000 um stofnun og rekstur lanastofnana (),

p) ,verdbréf sem eru gefin ut samfellt eda med endurteknum
heetti“: utgafa a4 skuldabréfum sama utgefanda, sem eru til
reidu, eda a.m.k. tveer utgafur verobréfa af svipadri tegund
og/eda flokki,

2. Ad pvi er vardar skilgreininguna & ,,undirfyrirteeki i ii-1i0
f-lidar 1. mgr. skulu réttindi  handhafa  vardandi
atkvaedagreidslu, skipun og lausn taka til réttinda allra annarra
undirfyrirteekja sem hluthafi hefur yfirrad yfir, svo og til
réttinda einstaklings eda 16gadila sem starfar i eigin nafni en
starfar einnig fyrir hond modurfyrirteekis eda annars
undirfyrirteekis hluthafa.

3. Svo ad tillit sé tekid til teekniframfara & fjarmalamoérkudum
og samraemd beiting dkvaeda 1. mgr. tryggd skal framkvaemda-
stjornin, 1 samremi vid malsmedferdina, sem um getur i
2. mgr. 27. gr., sampykkja framkvaemdarradstafanir vardandi
skilgreininguna i 1. mgr..

(") Stjtid. ESB L 96, 12.4.2003, bls. 16.

(°) Stjtio. EB L 375, 31.12.1985, bls. 3. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2004/39/EB.

() Stjtis. EB L 126, 26.5.2000, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun framkvamdastjérnarinnar 2004/69/EB  (Stjtid. ESB L 125,
28.4.2004, bls. 44).

Framkvamdastjornin skal einkum:

a) koma 4 tilhogun, i samreemi vid ii-li0 i-lidar 1. mgr., sem
utgefandinn getur fylgt vid val sitt & heimaadildarriki,

b) adlaga, par sem vid & i tengslum vid val a heimaadildarriki,
sem um getur i ii-1id i-lidar 1. mgr., priggja ara timabilid ad
pvi er vardar arangur utgefandans i 1josi nyrra krafna
samkvemt 16gum Bandalagsins um skraningu 4 skipulegan
markad,

c) a0 pvi er vardar 1-1id 1. mgr., setja saman vidmidunarskra
yfir adferdir sem ekki skulu teljast rafreenar adferdir par
sem tekid er tillit til V. vidauka vid tilskipun Evropu-
pingsins og radsins 98/34/EB fra 22. juni 1998 sem setur
reglur um tilhdgun upplysingaskipta 4 svidi teeknistadla og
reglugerda sem og reglna um pjonustu i upplysinga-
samfélaginu (*).

3. gr.
Sambzetting verobréfamarkada

1. Heimaadildarriki getur sett strangari krofur sem skulu gilda
um utgefanda en paer sem meelt er fyrir um i pessari tilskipun.

Heimaadildarriki getur einnig sett strangari kréfur sem skulu
gilda um eigendur hluta eda einstakling eda 16gadila, sem um
getur 1 10. eda 13. gr. en paer sem melt er fyrir um i pessari
tilskipun.

2. Gistiadildarriki ma ekki:

a) setja krofur um upplysingar sem eru strangari en par sem
melt er fyrir um i pessari tilskipun eda i 6. gr. tilskipunar
2003/6/EB ad pvi er vardar skraningu verdbréfa a
skipulegan markad a yfirradasveadi sinu, ,

b) ad pvi er vardar tilkynningu upplysinga, setja strangari
krofur sem skulu gilda um eigandur hluta eda einstakling
eda logadila, sem um getur i 10. eda 13. gr., en paer sem
melt er fyrir um i pessari tilskipun.

II. KAFLI
REGLUBUNDNAR UPPLYSINGAR
4. gr.

Arleg fjarhagsskyrsla

1. Utgefandinn skal birta arleg reikningsskil i sidasta lagi
fjorum manudum eftir lok hvers reikningsars og skal hann
tryggja ad pau séu adgengileg opinberlega i a.m.k. fimm ar.

() Stjtio. EB L 204, 21.7.1998, bls. 37. Tilskipuninni var sidast breytt med
adildarlogunum fra 2003.
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2. Arlega fjarhagsskyrslan skal fela i sér:
a) aritud reikningsskil,
b) skyrslu framkvamdastjornar og

c) yfirlysingu fra abyrgum einstaklingum hja utgefandanum
par sem néfn og verksvid peirra eru tilgreind med skyrum
haetti, pess efnis ad samkvemt peirra bestu vitund gefi
reikningsskilin, sem sett eru fram i samrami vid videigandi
reikningsskilastadla, glogga mynd af eignum og skuldum,
fjarhagsstodu og hagnadi eda tapi utgefandans og félaganna
i samsteypunni i heild og ad skyrsla stjornar hafi ad geyma
gloggt yfirlit yfir préun og arangur i rekstri félaganna og
stoou utgefandans og félaganna i samstedunni i heild
asamt lysingu 4 megindhattu- og Ovissupattum sem pau
standa frammi fyrir.

3. Ef ekki er gerd krafa um ad utgefandinn setji fram
samstedureikninga i samraemi vid sjoundu tilskipun radsins
83/349/EBE fra 13. juni 1983 um samstzdureikninga (') skulu
aritudu reikningsskilin fela 1 sér slika samstedureikninga sem
eru settir fram 1 samraemi vid reglugerd (EB) nr. 1606/2002 og
arleg reikningsskil modurfélagsins, sem eru sett fram i
samremi vi0 landslog viokomandi adildarrikis par sem
moédurfélagid er med réttarstoou 16gadila.

Ef ekki er gerd krafa um ad utgefandinn setji fram
samstedureikninga skulu aritudu reikningsskilin fela 1 sér
reikningsskil sem eru sett fram i samremi vid landslog
vidkomandi adildarrikis par sem félagid er med réttarstodu
16gadila.

4. Reikningsskilin skulu aritud i samreemi vid 51. og 51. gr. a
i fjordu tilskipun radsins 78/660/EBE fra 25. juli 1978 um
arsreikninga félaga af tiltekinni gerd (%) og, ef gerd er krafa um
ad utgefandinn setji fram samstadureikninga, i samraemi vid
37. gr. tilskipunar 83/349/EBE.

Aritada skyrslan, sem er undirritud af einum eda fleiri
einstaklingum sem eru &byrgir fyrir aritun reikningsskilanna,
skal gerd adgengileg almenningi i heild sinni &samt arlegri
fjarhagsskyrslu.

5. Skyrsla stjornar skal samin i samraemi vid 46. gr.
tilskipunar 78/660/EBE og i samrami vid 36. gr. tilskipunar
83/349/EBE, ef su krafa er gerd ad utgefandinn setji fram
samstadureikninga. .

6. Svo ad tillit sé tekid til teekniframfara 4 fjarmalamoérkudum
og samramd beiting 1. mgr. tryggd skal framkvamdastjornin,
samraemi vid malsmedferdina, sem um getur i 2. mgr. 27. gr.,
sampykkja framkvamdarradstafanir. Framkvamdastjornin skal
einkum tilgreina vid hvada taknileg skilyrdi arleg fjarhags-
skyrsla sem hefur verid birt, p.m.t. aritud skyrsla, eigi ad vera
adgengileg almenningi.

(") Stjtio. EB L 193, 18.7.1983, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2003/51/EB Evropupingsins og radsins (Stjtid. ESB L 178,
17.7.2003, bls. 16).

(%) Stjtis. EB L 222, 14.8.1978, bls. 11. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2003/51/EB.

Framkvamdastjornin ma, eftir pvi sem vid 4, adlaga fimm ara
timabilid sem um getur i 1. mgr.

5. gr.

Halfsars fjarhagsskyrsla

1. Utgefandi hluta eda skuldabréfa skal birta opinberlega, eins
fljott og audid er eftir ad vidkomandi timabili lykur, en eigi
sidar en tveimur manudum par a eftir, halfsars fjarhagskyrslu
sem tekur til fyrstu sex manada fjarhagsarsins. Utgefandinn
skal tryggja ad halfsars fjarhagsskyrslan verdi adgengileg
opinberlega 1 a.m.k. fimm ér.

2. Halfsars fjarhagsskyrsla skal fela i sér:

a) samandregin reikningsskil,

b) arshlutaskyrslu stjornar og

c) yfirlysingu fra abyrgum einstaklingum hja utgefandanum
og noéfn og verksvid Dpeirra skulu tilgreind med skyrum
heetti pess efnis ad samkveemt beirra bestu vitund gefi
samandregin reikningsskil, sem sett eru fram i samremi vid
videigandi reikningsskilastadla, glogga mynd af eignum og
skuldum, fjarhagsstodu og hagnadi eda tapi utgefandans
eda félaganna i samsteypunni i heild, skv. 3. mgr., og ad
arshlutaskyrsla stjornar hafi ad geyma gloggt yfirlit yfir
upplysingarnar sem krafist er skv. 4. gr.

3. Ef Dpess er krafist a0 utgefandinn geri samstedu-
reikningsskil skulu samandregin reikningsskil gerd i samremi
vid alpjoolega reikningsskilastadla sem gilda um arshluta-
reikningsskil sem er sampykkt samkvemt malsmedferdinni
sem kvedid er 4 um i 6. gr. reglugerdar (EB) nr. 1606/2002.

Ef pess er ekki krafist ad utgefandi geri samstedureikningsskil
skulu samandregin reikningsskil a.m.k. fela i sér samandreginn
efnahagsreikning, samandreginn rekstrarreikning og skyringar
a pessum reikningum. Pegar utgefandinn gerir samdreginn
efnahagsreikning og samandreginn rekstrarreikning skal hann
fylgja somu meginreglum um faerslu og mat og pegar hann
utbyr arlegar fjarhagsskyrslur.

4. Arshlutaskyrsla stjornar skal a.m.k. fela i sér upplysingar
um mikilveega atburda sem hafa att sér stad fyrstu sex manudi
fjarhagsarsins og &hrif peirra & samandregin reikningsskil
asamt lysingu & meginahattum og dvissupattum sidustu sex
manudi fjarhagsarsins. A0 pvi er vardar utgefendur hluta skal
arshlutaskyrsla stjornar einnig fela i sér mikilvaeg vidskipti
tengdra adila.
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5. begar halfsars fjarhagsskyrslan hefur verid aritud skal
aritun endurskodanda sett fram i heild sinni. Hid sama gildir ef
um er ad reeda skyrslu endurskodenda. Ef endurskodendur hafa
ekki arritad eda endurskodad halfsars fjarhagsskyrsluna skal
utgefandinn gefa yfirlysingu pess efnis i skyrslu sinni.

6. Svo ad tillit sé tekid til teekniframfara & fjarmalamérkudum
og samreemd beiting 1. til 5. mgr. pessarar greinar tryggd skal
framkvaemdastjornin, i samremi vid malsmedferdina, sem um
getur 1 2. mgr. 27. gr., sampykkja framkvaemdarradstafanir.

Framkvamdastjornin skal einkum:

a) tilgreina vid hvada taknileg skilyrdi  halfsars
fjarhagsskyrsla, sem hefur verid birt, p.m.t. skyrsla
endurskodenda, eigi ad vera adgengileg opinberlega.

b) skyra hvers edlis skyrsla endurskodenda er,

c) tilgreina lagmarksinnihald samandregins efnahagsreiknings
og rekstrarreikninga 4samt skyringum 4 pessum
reikningum ef peir eru ekki gerdir i samremi vid al-
pjodlega reikningsskilastadla sem eru sampykktir sam-
kvemt malsmedferdinni sem kvedid er a um i 6. gr.
reglugerdar (EB) nr. 1606/2002.

Framkvamdastjornin ma, eftir pvi sem vid 4, adlaga fimm ara
timabilid sem um getur 1 1. mgr.

6. gr.

Arshlutareikningsskil stjérnar

1. bratt fyrir 6. gr. tilskipunar 2003/6/EB skal utgefandi hluta,
sem hafa verid skradir 4 skipulegan markad, birta opinberlega
yfirlysingu stjornar 4 fyrstu sex manudum fjarhagsarsins og
alra yfirlysingu stjornar & sidustu sex manudum fjarhagsarsins.
bessi yfirlysing skal gerd a timabili sem naer fra tiundu viku
eftir ad vidokomandi sex mdanada timabil hefst til sex vikum
adur en pvi lykur. Hun skal innihalda upplysingar sem taka til
timabils fra upphafi vidkomandi sex manada timabils og
birtingardags yfirlysingarinnar. Slik yfirlysing skal fela i sér:

— skyringu 4 mikilvegum atburdum og vidskiptum sem hafa
att sér stad 4 viokomandi timabili og ahrifum peirra &
fjarhagsstoou utgefanda og undirfyrirtaekja og

— almenna lysingu 4 fjarhagslegri stoou og arangri utgefanda
og undirfyrirteekja 4 vidkomandi timabili.

2. Ekki skal krafist af utgefendum, sem birta annadhvort sam-
kvemt innlendri 16ggjof eda reglum hins skipulega markadar
eda ad eigin frumkveedi arsfjordungslegar fjarhagsskyrslur i
samremi vid slika 16ggjof eda reglur, ad peir birti opinberar
yfirlysingar fra stjorninni sem kvedid er 4 um i 1. mgr.

3. Framkvaemdastjornin skal eigi sidar en 20. januar 2010
senda Evropupinginu og radinu skyrslu um gagnsai
arsfjordungslegra reikningsskila og yfirlysingu stjornar
utgefenda til ad kanna hvort upplysingarnar, sem veittar voru ,
uppfylli skilyrdi um ad leyfa fjarfestum ad meta fjarhagsstoou
utgefanda 4 grundvelli upplysinga. Slik skyrsla skal fela 1 sér
mat 4 ahrifum 4 svidum sem framkvaemdastjornin hyggst
leggja fram tillogu um breytingar & pessari grein.

7. gr.

Abyrgd og bétaibyrgd

Adildarriki skulu tryggja ad abyrgd & upplysingum, sem eru
teknar saman og gerdar adgengilegar opinberlega i samremi
vid 4., 5., 6. og 16. gr., hvili am.k. 4 utgefanda eda stjorn,
framkveemdastjorn eda eftirlitsstjorn hans og skulu pau tryggja
a0 16g og stjornsyslufyrirmeeli um abyrgd gildi um utgefendur
og stjorn, framkvamdastjorn eda eftirlitsstjorn hans, sem um
getur i Dpessari grein, eda um abyrga einstaklinga hja
utgefendum.

8. gr.

Undanpagur

1. Akvedi 4., 5. og 6. gr. gilda ekki um -eftirfarandi
utgefendur:

a) riki, svadis- eda stadaryfirvald rikis, opinbera alpjodlega
stofnun, sem a.m.k. eitt adildarriki er adili ad, Sedlabanka
Evropu eda sedlabanka adildarrikjanna hvort sem beir gefa
ut hluti eda 6nnur verdbréf, eda ekki, og

b) tutgefanda sem gefur eingdngu ut skuldabréf sem skrad eru
a skipulegan markad og nafnverd hverrar einingar er a.m.k.
50 000 evrur eda ef um er ad reda skuldabréf i 6drum
gjaldmidli en evrum og nafnverd hverrar einingar a
utgafudegi jafngildir a.m.k. 50 000 evrum.

2. Heimaadildarriki er frjalst ad akveda ad 5. gr. gildi ekki um
lanastofnanir sem eru ekki med hluti sina skrada 4 skipulegan
markad og hafa, samfellt eda med endurteknum heetti, adeins
gefid Gt skuldabréf ad pvi tilskildu ad heildarnafnverd allra
slikra skuldabréfa sé undir 100 000 000 evrum og ad bau hafi
ekki birt utbods- og skraningarlysingu samkvemt tilskipun
2003/71/EB.

3. Heimaadildarriki er frjalst ad akveda ad 5. gr. gildi ekki um
utgefendur sem eru pegar til stadar a gildistokudegi tilskipunar
2003/71/EB  og gefa eingdngu Ut skuldabréf sem
heimaadildarriki eda eitt af svedis- eda stadaryfirvoldum pess
abyrgist skilyrdislaust og 6afturkallanlega.
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III. KAFLI

SAMFELLDAR UPPLYSINGAR

1 PATTUR

Upplysingar um verulega eignarhluta

9. gr.

Tilkynning um kaup eda solu 4 verulegum eignarhlutum

1. Heimaadildarriki skal tryggja ad pegar hluthafi kaupir eda
radstafar hlutum utgefanda verdbréfa sem eru skrad &
skipulegan markad og atkvaedisréttur fylgir peim tilkynni pessi
hluthafi utgefanda um hlutfall atkveeda titgefanda sem hluthafi
fer med eftir kaup eda radstdfun pegar hlutfallid fer yfir eda
nidur fyrir 5% 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% og 75%, fer
fram ur eda fellur nidur fyrir morkin eftir kaupin eda
radstofunina.

Reikna skal atkvaedisrétt 4 grundvelli allra hluta sem
atkvaedisréttur fylgir jafnvel pott nyting hans fellur nidur. bar
a0 auki skulu pessar upplysingar einnig veittar ad pvi er vardar
alla hluti i sama flokki sem atkveedisrétturinn fylgir.

2. Heimaadildarriki skal tryggja ad hluthafar tilkynni
utgefanda um hlutfall atkvaeda pegar hlutfallid ner, fer yfir eda
nidur fyrir pau mork, sem kvedid er 4 um i 1. mgr., vegna
atburda sem breyta sundurlidun atkvaedisréttar og & grundvelli
upplysinga sem birtar eru skv. 15. gr. Ef utgefandi hefur
réttarstodu 16gadila i pridja landi skal tilkynna um sambeerilega
atburdi.

3. Heimaadildarrikin purfa ekki ad beita:

a) 30% vidmidunarmérkunum ef bad beitir vidmidunar-
morkum ad einum bpridja hluta,

b) 75% vidmidunarmérkunum ef bad beitir vidmidunar-
morkum ad tveimur pridju hlutum.

4. Pessi grein gildir ekki um hluti sem eingdngu eru keyptir til
greidslujofnunar  eda uppgjors innan venjulegs, stutts
greidslutimabils eda um vorsluadila sem eiga hluti 1 krafti pess
ad peir eru vorsluadilar ad pvi tilskildu ad slikir vorslumenn
geti adeins nytt sér atkvedisrétt sem fylgir slikum hlutum
samkvaemt skriflegum eda rafreenum leidbeiningum.

5. Dbessi grein gildir ekki um kaup eda radstéfun verulegs
eignarhluta vidskiptavaka sem kemur fram fyrir hond
vidskiptavaka, og eignarhlutinn ner eda fer yfir 5% vio-
midunarmork, ad pvi tilskildu:

a) a0 heimaadildarriki heimili bad samkvemt tilskipun
2004/39/EB og

b) a0 pad hvorki ihlutist um stjorn vidkomandi utgefanda né
hafi pau ahrif 4 utgefandann ad hann kaupi slika hluti eda
haldi verdi peirra uppi.

6. Heimaadildarriki ma, samkveemt i-1i0 1. mgr. 2. gr. kveda &
um ad atkvedisréttur i veltubok lanastofnunar eda
fjarfestingarfyrirtaekis, eins og skilgreint er i 6. mgr. 2. gr.
tilskipunar radsins 93/6/EBE fra 15. mars 1993 um
eiginfjarkrofur fijarfestingarfyrirtekja og lanastofnana ('),
reiknist ekki med ad pvi er vardar pessa grein ad pvi tilskildu
ad:

a) atkvadisrétturinn i veltubokinni fari ekki yfir 5% og

b) lanastofnunin eda fjarfestingarfyrirteekid tryggi ad
atkveedisréttur sem fylgir hlutum i veltubdkinni sé hvorki
nyttur né notadur 4 annan hatt til ad ihlutast um stjorn
utgefandans.

7. Svo ad tillit sé tekid til tekniframfara 4 fjarmalamorkudum
og samraemd beiting 2., 4. og 5. mgr. pessarar greinar tryggd
skal framkvzemdastjormn i samreemi vid malsmedferdina, sem
um getur i 2. mgr. 27. gr., sampykkja framkvamdarradstafanir.

Framkvaemdastjornin skal einkum tilgreina hamarkslengd
Hstutta greidslutimabilsins® sem um getur i 4. mgr. asamt
videigandi eftirlitskerfum 16gbeers yfirvalds
heimaadildarrikisins. Par ad auki ma framkvamdastjornin gera
skré yfir atburdina sem um getur i 2. mgr.

10. gr.

Oflun eda radstofun verulegs hlutfalls atkvadismagns

Tilkynningarskylda, eins og skilgreint er i 1. og 2. mgr. 9. gr.,
gildir einnig um einstakling eda 16gpersénu ad pvi marki ad
vidkomandi hafi rétt til ad afla, radstafa eda nyta sér atkvaedis-
rétt i einhverjum af eftirfarandi tilvikum eda samsetningu af
peim:

a) bridji adili fer med atkveedisrétt og hefur gert samning vid
hlutadeigandi einstakling eda 16gadila par sem peir
skuldabinda sig til ad taka upp varanlega, sameiginlega
stefnu um stjorn hlutadeigandi utgefanda med samraemdri
beitingu atkvaedisréttar sins,

b) Dridji adili fer med atkvaedisrétt samkvamt samningi vid
hlutadeigandi einstakling eda 16gadila um timabundinn
flutning atkveedisréttarins, sem um er ad reda, gegn
endurgjaldi,

c) atkveadisréttur er fylgir hlutum sem pessi einstaklingur eda
16gadili leggur fram sem tryggingu, nema vidkomandi
einstaklingur eda 16gadili radi yfir atkvaedisréttinum og 1ysi
pvi yfir ad hann hyggist nyta sér hann,

(") Stjtis. EB L 141, 11.6.1993, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2004/39/EB.
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d) atkvaedisréttur er tilheyrir hlutum sem hlutadeigandi
einstaklingur eda 16gadili nytur ards af,

e) atkvadisréttur sem  fyrirteeki, sem  hlutadeigandi
einstaklingur eda 16gadili hefur yfirrad yfir, ber eda nytir i
skilningi a- til d-lidar,

f) atkvadisréttur er tilheyrir hlutum, sem eru i vorslu
hlutadeigandi einstaklings eda 16gadila, sem pau geta nytt
sér ad eigin akvordun og an sérstakra fyrirmala hluthafa.

g) atkveadisréttur sem pridji adili hefur i eigin nafni en fyrir
hond hlutadeigandi einstaklings eda 16gadila,

h) atkvaedisréttur sem hlutadeigandi einstaklingur eda 16gadili
ma nyta sér sem umbodsmadur pegar hvor um sig getur
nytt sér atkvaedisréttinn ad eigin akvordun og an sérstakra
fyrirmeela hluthafa.

11. gr.

1. Akvadi 9. gr. og c-lidar 10. gr. skulu ekki gilda um hluti
sem adilum ad sedlabankakerfi Evropu (ESCB) eru latnir i té
eda peir lata i té til ad sinna hlutverki sinu sem yfirvald a svidi
peningamala, p.m.t. hlutir sem adilum ad sedlabankakerfi
Evropu eru latnir i t€ eda peir lata i t¢ samkvamt samkomulagi
um vedsetningu eda endurkaup eda samkvaemt svipudu
samkomulagi um lausafé sem er veitt med stefnu i
peningamalum i huga eda innan greidslukerfa.

2. Undantekningin gildir um framangreind vidskipti sem vara
i stuttan tima og ad pvi tilskildu ad atkveedisréttur sem fylgir
slikum hlutum sé ekki nyttur.

12. gr.

Milsmedferd um tilkynningu og birtingu verulegra
eignarhluta

1. Tilkynningin, sem krafist er skv. 9. og 10. gr., skal fela i
sér eftirfarandi upplysingar:

a) stoduna sem skapast ad pvi er vardar atkvaedisrétt,

b) r60 af undirfyrirtekjum en atkvadisrétturinn er i raun
fenginn i krafti peirra, ef vid 4,

¢) daginn sem vidomidunarmorkunum var nad eda farid var
yfir pau og

d) upplysingar um hluthafa jafnvel pott hann hafi ekki rétt til
a0 nyta sér atkveedisrétt samkvamt skilyrdunum, sem meelt
er fyrir um i 10. gr., og um einstaklinga eda l6gadila sem
hafa rétt til ad nyta sér atkveedisrétt fyrir hond pessa
hluthafa.

2. Tilkynning til Gtgefanda skal eiga sér stad eins fljott og
audid er en eigi sidar en innan fjogurra vioskiptadaga par sem
fyrsti vioskiptadagurinn skal vera nasti dagur a eftir deginum
sem hluthafinn, einstaklingurinn eda 16gadilinn, sem um getur i
10. gr.,

a) kemst ad raun um 6flunina eda radstdfunina eda moguleika
4 ad nyta sér atkveedisrétt eda sem hann, med tilliti til
adstedna, etti ad hafa komist ad raun um 4n tillits til pess
hvener Oflunin, radstéfunin eda moguleiki & nytingu
atkveedisréttar 4 sér stad eda

b) er tilkynnt um atburdinn sem um getur i 2. mgr. 9. gr.

3. Fyrirteeki skal veitt undanpaga fra tilkynningaskyldunni i
samremi vid 1. mgr. ef tilkynning er send af halfu
modurfyrirteekisins  eda, ef modurfyrirtekid er sjalft
undirfyrirteeki, af halfu modurfyrirtakis pess.

4. bess skal ekki krafist af modurfyrirteeki rekstrarfélags ad
pad leggi saman eignarhlut sinn skv. 9. og 10. gr. og eignarhlut
sem rekstrarfélagio stjornar samkvaemt skilyrounum sem meelt
er fyrir um i tilskipun 85/611/EBE a0 pvi tilskildu ad slikt
rekstrarfélag nyti sér atkveedisrétt sinn 6had modurfyrirteekinu.

Akvaedi 9. og 10. gr. skulu pé gilda ef médurfyrirtakid eda
annad undirfyrirteeki modurfyrirtekisins hefur fjarfest i
cignarhlutdeild sem  slikt rekstrarfélag  stjornar og
rekstrarfélagid hefur ekkert val um nytingu atkvaedisréttar sem
fylgir slikri eignarhlutdeild og ma adeins nyta sér slikan
atkvaedisrétt samkvaemt beinum eda 6beinum fyrirmaelum fra
modurfyrirteekinu eda 60ru undirfyrirtaeki modurfyrirtaekisins.

5. Ekki  skal  krefjast pess af = modurfyrirtaeki
fjarfestingarfyrirtaekis, sem hefur fengid leyfi samkvaemt
tilskipun 2004/39/EB, ad pad leggi eignarhlut sinn skv. 9 og
10. gr. saman vid eignarhlut sem slikt fjarfestingarfélag styrir
fyrir einstaka vidskiptamenn 1 skilningi 9. lidar 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2004/39/EB ad bwvi tilskildu:

— ad fjarfestingarfélagid fai leyfi til ad styra sliku samvali
verdbréfa skv. 4. 1id A-hluta i I. vidauka vid tilskipun
2004/39/EB,

— ad pad megi adeins nyta atkvaedisrétt sem tilheyrir slikum
hlutum samkvamt leidbeiningum sem berast skriflega eda
rafrent eda ad tryggt sé ad einstaklingsmidud stjornun
verdbréfasamvals fari fram 0had hvers kyns annarri
pjoénustu samkvaemt skilyrdum sem eru samberileg peim
sem kvedid er &4 um i tilskipun 85/611/EBE med pvi koma
a videigandi adferdum og

— a0 fjarfestingarfyrirteekid nyti atkvaedisrétt sinn 6had
modurfyrirtaekinu.

Akvadi 9. og 10. gr. skulu pé gilda ef moédurfyrirtzkid eda
annad undirfyrirteeki modurfyrirteekisins hefur fjarfest i
eignarhlutdeild sem slikt fjarfestingarfyrirteeki stjornar og
fjarfestingarfélagio hefur ekkert val um nytingu atkvaedisréttar
sem fylgir slikri eignarhlutdeild og ma adeins nyta sér slikan
atkvaedisrétt samkvaemt beinum eda obeinum fyrirmelum fra
modurfyrirteekinu eda 6dru undirfyrirtaeki moédurfyrirtaekisins.

6. Vid mottoku tilkynningarinnar skv. 1. mgr. en eigi sidar en
premur vidskiptadogum par & eftir skal utgefandinn birta
opinberlega allar upplysingarnar sem er ad finna 1
tilkynningunni.
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7. Heimaadildarriki ma veita utgefendum undanpagu fra
krofunum i 6. mgr. ef logbert yfirvald birtir opinberlega
upplysingarnar, sem er ad finna i tilkynningunni, samkvaemt
skilyrdunum sem meelt er fyrir um i 21. gr. vid mottoku
tilkynningarinnar en eigi sidar en premur vidskiptadogum par &
eftir.

8. Svo ad tillit sé tekid til teekniframfara 4 fjarmalamérkudum
og samraemd beiting 1., 2., 4., 5. og 6. mgr. pessarar greinar
tryggd skal framkvemdastjornin, i samremi vi0 mals-
meoferdina sem um getur i 2. mgr. 27. gr., sampykkja fram-
kvaemdarradstafanir um:

a) ad tekid verdi upp stadlad eydublad sem nota skal i dllu
Bandalaginu pegar upplysingarnar, sem krafist er, eru
tilkynntar utgefanda skv. 1. mgr. eda pegar upplysingar eru
skradar skv. 3. mgr. 19. gr.,

b) ad akvarda ,,vidskiptaalmanak* fyrir 611 adildarriki,

c) ad akvarda i hvada tilvikum hluthafi eda einstaklingur eda
16gadili, sem um getur i 10. gr., eda hvorutveggja skuli
senda utgefanda naudsynlega tilkynningu,

d) ad skyra adstedur par sem hluthafi eda einstaklingur eda
16gadili, sem um getur i 10. gr., @tti ad hafa komist ad raun
um kaupin eda radstofunina,

e) ad skyra skilyrdi um Oh®di sem rekstrarfélog og
moédurfyrirtaeki  peirra eda  fjarfestingarfyrirteeki  og
modurfyrirteki peirra skulu uppfylla til ad njota gods af
undanpagunum i 4. og 5. mgr.

13. gr.

1. Tilkynningaskyldan, sem melt er fyrir um i 9. gr., skal
einnig gilda um einstakling eda 16gadila sem 4, beint eda
obeint, fjarmalagerninga sem fylgir réttur til ad kaupa hluti
utgefanda, einungis ad frumkvadi sliks eiganda samkvemt
formlegum samningi, sem atkvedisréttur fylgir og hafa pegar
verid gefnir Ut og eru skradir 4 skipulegan markad.

2. Svo ag tillit sé tekio til tekniframfara 4 fjarmalamorkudum
og samramd beiting 1. mgr. tryggd skal framkvamdastjornin,
samraemi vid malsmedferdina, sem um getur i 2. mgr. 27. gr.,
sampykkja framkveemdarradstafanir. Hun skal einkum akvarda:

a) gerdir og samsofnun fjarmalagerninga sem um getur i 1.
megr.:

b) hvers edlis hinn formlegi samningur er sem um getur i 1.
mer.,

c) efni tilkynningarinnar sem semja skal og um leid skal
akveda stadlada eyOoubladio sem nota skal i Bandalaginu,

d) frest til tilkynningar,

e) til hverra eigi ad senda tilkynninguna.

14. gr.

1. Ef utgefandi hluta sem skradir eru 4 skipulegan markad
kaupir eda radstafar eigin hlutum, annadhvort hann sjalfur eda i
gegnum einstakling sem kemur fram i eigin nafni en fyrir hond
utgefandans skal heimaadildarrikid, eins fljott og audid er,
tryggja ad utgefandinn birti opinberlega hver hlutdeild hans er i
eigin hlutum en eigi sidar en fjorum vidskiptadogum fra slikum
kaupum eda so6lu par sem hlutfallid ner, fer yfir eda nidur fyrir
5% eda 10% mork atkvadisréttar. Reikna skal hlutfallid ut &
grundvelli heildarfjolda peirra hluta sem atkvaedisréttur fylgir.

2. Svo ag tillit sé tekid til tekniframfara a fjarmalamorkudum
og samraemd beiting 1. mgr. tryggd skal framkvamdastjornin, i
samremi vid malsmedferdina, sem um getur i 2. mgr. 27. gr.,
sampykkja framkveemdarradstafanir.

15. gr.

Til ad reikna Gt morkin, sem kvedid er & um i 9. gr., skal
heimaadildarrikid a.m.k. krefjast pess ad tutgefandinn birti
opinberlega heildarfj6lda peirra sem hafa atkveedisrétt og
heildarhlutafé vid lok hvers almanaksmanadar par sem breyting
a heildarfjolda eda —magni hefur att sér stad til hakkunar eda
leekkunar.

16. gr.

Viobétarupplysingar

1. Utgefandi hluta sem skrad eru 4 skipulegan markad skulu
an tafar tilkynna opinberlega allar breytingar & réttindum sem
fylgja mismunandi flokkum hluta, p.m.t. breytingar 4 réttindum
sem fylgja afleiddum verdbréfum, sem tutgefandinn gefur t
sjalfur, og veita adgang ad hlutum pessa utgefanda.

2. Utgefandi verdbréfa, annarra en hluta sem skradir eru 4
skipulegan markad, skal an tafar tilkynna opinberlega allar
breytingar 4 réttindum eigenda verdbréfa annarra en hluta,
p.m.t. breytingar & skilmalum og skilyrdum pessara verdbréfa
sem gatu Obeint haft ahrif & pessi réttindi, einkum vegna
breytinga 4 lanaskilmalum eda voxtum.

3. Utgefandi verdbréfa, sem eru skrad a skipulegan markad,
skal an tafar tilkynna opinberlega um utgadfu nyrra lana og
einkum um abyrgdir eda tryggingar pvi tengdar. Med fyrirvara
um tilskipun 2003/6/EB gildir pessi malsgrein ekki um opin-
bera, alpj6dlega stofnun sem a.m.k. eitt adildarriki 4 adild a0.
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II. PATTUR

Upplysingar fyrir eigendur verdbréfa sem hafa verio skrdod a
skipulegan markao

17. gr.

Upplysingakrofur fyrir utgefendur hluta sem hafa verio
skrad a skipulegan markao

1. Utgefandi hluta, sem eru skradir 4 skipulegan markad, skal
tryggja jafha medferd fyrir alla eigendur hluta sem eru i sému
stoou.

2. Utgefandi skal tryggja ad &ll naudsynleg adstada og
upplysingar, sem gera eigendum hluta kleift ad neyta réttar
sins, séu adgengilegar i heimaadildarrikinu og ad heilleiki
gagna sé vardveittur. Umbodsmadur skal ekki hindra hluthafa i
a0 neyta réttar sins, sbr. po 16g pess lands par sem ttgefandinn
hefur réttarstodu 16gadila. Utgefandinn skal einkum:

a) gefa upplysingar um stad, tima og dagskrda funda, um
heildarfjélda hluta og fjolda atkvaeda med atkvaedisrétt og
um réttindi eigenda til ad taka patt i fundum,

b) gera umbodseydublad adgengilegt & pappir eda, par sem
vid &, rafraent, fyrir hvern einstakling sem hefur rétt a4 ad
greida atkvaedi & hluthafafundi asamt tilkynningu um
fundinn eda, samkvaemt beidni, eftir ad fundurinn hefur
verid auglystur,

c) ad tilnefna sem umbodsmann sinn fjarmalastofnun sem
gerir hluth6fum kleift ad neyta fjarhagsréttar sins og

d) birta tilkynningar eda dreifa fréttabréfum um skiptingu og
utborgun ards og utgafu nyrra hluta, p.m.t. upplysingar um
fyrirkomulag er vardar skiptingu, askrift, afpontun eda
breytingar.

3. A0 pvi er vardar midlun upplysinga til hluthafa skal
heimaadildarriki heimila utgefendum ad nota rafraenar adferdir
ad pvi tilskildu ad slik akvordun sé tekin & adalfundi og
uppfylli a.m k. eftirfarandi skilyroi:

a) notkun rafrenna adferda skal ekki med neinum heetti
akvardast af adsetri eda busetu hluthafa eda, i tilvikum sem
um getur i a- til h-lidar 10. gr., af adsetri eda busetu
einstaklinga eda 16gadila,

b) koma skal &4 audkenningarfyrirkomulagi til ad hluthafar eda
einstaklingar eda 16gadilar, sem hafa rétt 4 ad nyta sér eda
styra nytingu atkvedisréttar, fai fullneegjandi upplysingar,

¢) hafa skal samband vid hluthafa eda, i tilvikum sem um
getur i a- til e-1id 10. gr., einstaklinga eda 16gadila sem hafa
rétt til ad afla, radstafa eda neyta atkvadisréttar, med
skriflegum heetti til ad oska eftir sampykki peirra til ad nota
rafrenar adferdir vid midlun upplysinga og ef peir
andmela ekki innan heefilegs frests skal litid svo & ad peir
hafi gefid sampykki sitt. Peir skulu geta farid fram & pad

hvenar sem er i framtidinni ad upplysingum verdi midlad
med skriflegum heetti og

d) utgefandi skal 4kvarda skiptingu kostnadar sem midlun
slikra upplysinga med rafreenum heetti hefur i for meo sér i
samremi vid meginreglur um jafna medferd sem melt er
fyrirum i 1. mgr.

4. Svo ad tillit sé tekid til tekniframfara 4 fjarmalamorkudum,
préunar i upplysinga- og fjarskiptatekni og samremd beiting
1., 2. og 3. mgr. tryggd skal framkvamdastjornin sampykkja
framkveemdarradstafanir i samreemi vid malsmed—ferdina sem
um getur i 2. mgr. 27. gr. Hin skal einkum tilgreina hvers
konar fjarmalastofnanir sem gera hluthéfum kleift ad nyta sér
fjarhagslegan rétt sinn eins og kvedid er 4 um i c-1id 2. mgr.

18. gr.

Upplysingakrofur fyrir utgefendur skuldabréfa sem hafa
verid skrad a skipulegan markad

1. Utgefendur skuldabréfa sem skrad eru a skipulegan markad
skulu sja til pess ad allir eigendur skuldabréfa, sem metin eru
jafngild, njoti sému medferdar ad pvi er vardar 6ll réttindi sem
fylgja pessum skuldabréfum.

2. Utgefandi skal tryggja ad o6ll naudsynleg adstada og
upplysingar, sem gera eigendum skuldabréfa kleift ad neyta
réttar sins, séu adgengilegar almenningi i heimaadildarrikinu
og ad heilleiki gagna sé vardveittur. Umbodsmadur skal ekki
hindra eigendur skuldabréfa i ad neyta réttar sins, sbr. p6 16g
pess lands par sem utgefandinn hefur réttarstodu 16gadila.
Utgefandinn skal einkum:

a) a) birta tilkynningar eda dreifa fréttabréfum um stad, tima
og dagskrd funda med eigendum skuldabréfa, um greidslu
vaxta, hvernig umreikningi er hattad, skipti, askrift, eda
eftirgjof og endurgreidslu svo og um rétt pessara eigenda til
patttdku,

b) gera umbodseydublad adgengilegt & pappir eda, par sem
vid 4, rafrent, fyrir hvern einstakling sem hefur rétt 4 ad
greida atkvedi 4 fundi eigenda skuldabréfa asamt
tilkynningu um fundinn eda, samkvamt beidni, eftir ad
fundurinn hefur verid auglystur,

c) tilnefna sem umbodsmann sinn fjarmalastofnun sem gerir
eigendum skuldabréfa kleift ad neyta fjarhagslegs réttar
sins..
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3. Ef adeins skal boda 4 fundinn eigendur skuldabréfa ad
nafnverdi a.m.k. 50 000 evrur 4 hverja einingu eda ef um er ad
raeda skuldabréf i 60rum gjaldmidli en evrum par sem nafnverd
hverrar einingar 4 utgafudegi jafngildir a.m.k. 50 000 evrum
ma utgefandi velja ad halda fundinn i hvada adildarriki sem er
ad pvi tilskildu ad allur naudsynlegur binadur og upplysingar,
sem gerir slikum eigendum kleift ad neyta réttar sins, sé til
stadar i pessu adildarriki.

4. AOd pvi er vardar midlun upplysinga til eigenda skuldabréfa
skal heimaadildarriki eda adildarriki sem utgefandi velur skv.
3. mgr. leyfa ad hun fari fram med rafrenum hatti ad pvi
tilskildu ad slik akvordun sé tekin 4 adalfundi og uppfylli
a.m.k. eftirfarandi skilyrdi:

a) notkun rafrenna adferda skal ekki med neinum haetti
akvardast af adsetri eda busetu eiganda skuldabréfs eda
umbodsmanns sem kemur fram fyrir hans hond,

b) koma skal & audkenningarfyrirkomulagi til ad eigendur
skuldabréfa fai upplysingar med skilvirkum heetti,

¢) hafa skal samband vid eigendur skuldabréfa med skrif-
legum heetti til ad o6ska eftir sampykki peirra til ad nota
rafreenar adferdir vid midlun upplysinga og ef peir and-
mela ekki innan hafilegs frests skal 1itid svo a ad peir hafi
veitt sampykki sitt. Peir skulu geta farid fram 4 pad hvener
sem er i framtidinni ad upplysingum verdi midlad med
skriflegum hatti og

d) utgefandi skal akvarda skiptingu kostnadar sem midlun
slikra upplysinga med rafreenum heetti hefur 1 for med sér i
samremi vid meginreglur um jafna medferd sem melt er
fyrirum i 1. mgr.

5. Svo ad tillit sé tekid til tekniframfara 4 fjarmalamorkudum,
préunar i upplysinga- og fjarskiptatekni og samraemd beiting
1. til 4. mgr. tryggd skal framkvamdastjornin sampykkja fram-
kvemdarradstafanir i samremi vid malsmed—ferdina sem
kvedid er & um i 2. mgr. 27. gr. Hin skal einkum tilgreina
hvers konar fjarmalastofnanir pad eru sem gera eigendum
skuldabréfa kleift ad neyta fjarhagslegs réttar sins eins og
kvedid er 4 um 1 c-lid 2. mgr.

IV. KAFLI

ALMENNAR SKULDBINDINGAR

19. gr.

Stjornkerfi heimaadildarrikis

1. begar utgefandi eda einstaklingur, sem hefur 6skad eftir
skraningu verdbréfa sinna & skipulegan markad an sampykkis
utgefanda, birtir upplysingar, sem reglur kveda a um, skal hann
4 sama tima leggja pessar upplysingar inn hja 16gbzru yfirvaldi
heimaadildarrikis sins. Logbera yfirvaldid getur dkvedid ad
birta slikar skradar upplysingar 4 vefsetri sinu.

Ef utgefandi hyggst breyta stofnsamningi sinum eda
sampykktum skal hann senda drég ad breytingunum til 16gbaers
yfirvalds heimaadildarrikisins og skipulega markadsins par sem
utgefandinn hefur skrad verdbréf sin. Pessi drog skulu send an

tafar en eigi sidar en pann dag sem bodad er til adalfundar par
sem greida skal atkvaedi um breytingarnar eda tilkynna peer.

2. Heimaadildarriki getur veitt utgefanda undanpagu fra
krofunni skv. 1. mgr. ad pvi er vardar upplysingar sem birtar
eru i samreemi vid 6. gr. tilskipunar 2003/6/EB eda 6. mgr. 12.
gr. pessarar tilskipunar.

3. Upplysingar sem 4 ad tilkynna utgefanda i samraemi vid 9.,
10., 12. og 13. gr. skulu 4 sama tima lagdar inn hja l6gbaeru
yfirvaldi heimaadildarrikisins.

4. Til ad tryggja samremda beitingu 1., 2. og 3. mgr. skal
framkveemdastjornin, i samremi vid malsmedferdina sem um
getur 1 2. mgr. 27. gr., sampykkja framkvemdarradstafanir.

Framkvaemdastjornin skal einkum tilgreina hvernig utgefandi,
eigandi hluta eda annarra fjarmalagerninga eda einstaklingur
eda 16gadili, sem um getur i 10. gr., skuli leggja inn
upplysingar hja 16gberu yfirvaldi heimaadildarrikis skv. 1. eda
3. mgr. 1 pvi skyni:

a) a0 gera kleift ad leggja inn upplysingar hja heimadildarriki
4 rafraenan hatt,

b) ad samrema innlagningu arlegrar fjarhagsskyrslu, sem um
getur i 4. gr. pessarar tilskipunar, og innlagningu arlegra
upplysinga sem um getur i 10. gr. tilskipunar 2003/71/EB.

20. gr.

Tungumal

1. Ef verdbréf eru einungis skrad 4 skipulegan markad i
heimaadildarriki skulu upplysingarnar, sem reglur kveda & um,
birtar a4 tungumali sem 16gbert yfirvald heimaadildarrikis
sampykKkir.

2. Ef verdbréf eru skrad a skipulegan markad i heimaadildar-
riki og 1 einu eda fleiri adildarrikjum skal birta upplysingar,
sem reglur kveda 4 um:

a) 4 tungumali sem logbert yfirvald heimaadildarrikis
sampykkir og
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b) annadhvort 4 tungumali sem l6gber yfirvold pessara
gistiadildarrikja sampykkja eda a tungumali sem hefd er
fyrir ad nota i alpjoédafjarmalageiranum, ad vali utgefanda,

3. Ef verobréf eru skrad a skipulegan markad i einu eda fleiri
gistiadildarrikjum en ekki i heimaadildarrikinu skulu upp-
lysingarnar, sem reglur kveda & um, birtar annadhvort a tungu-
mali sem 16gbaer yfirvold pessara gistiadildarrikja sampykkja
eda a tungumali sem hefd er fyrir ad nota i alpjodafjarmala-
geiranum, ad vali Gtgefanda.

bar ad auki ma heimaadildarrikid mela fyrir um i l6gum og
stjornsysludkvaedum ad birta skuli upplysingar, sem reglur
kveda 4 um, annadhvort & tungumali sem 16gbaer yfirvold hafa
sampykkt eda & tungumali sem hefd er fyrir ad nota i alpjoda-
fjarmalageiranum, ad vali utgefanda.

4. Ef verobréf eru skrdd 4 skipulegan markad an sampykkis
utgefanda hvilir skyldan, sem um getur i 1., 2. og 3. gr., ekki &
utgefanda heldur a einstaklingnum sem hefur 6skad eftir slikri
skraningu an sampykkis utgefanda.

5. Adildarrikin skulu leyfa hluth6fum og einstaklingi eda
l6gadila, sem um getur 1 9., 10. og 13. gr. ad tilkynna utgefanda
um upplysingar samkvemt pessari tilskipun en einungis a
tungumali sem hefd er fyrir ad nota i alpjodafjarmalageiranum.
Ef utgefanda berst slik tilkynning mega adildarrikin ekki
krefjast pess af utgefanda ad hann leggi fram pydingu a
tungumali sem 16gbeer yfirvold sampykkja.

6. Ef nafnverd hverrar einingar verdbréfa, sem eru skrad a
skipulegan markad i einu eda fleiri adildarrikjum, er a.m.k. 50
000 evrur eda ef um er ad reeda skuldabréf i 6drum gjaldmidli
en evrum sem jafngildir a.m.k. 50 000 evrum & utgafudegi,
skulu upplysingar, sem reglur kveda a um, pratt fyrir 1. til 4.
gr., birtar opinberlega annadhvort & tungumali sem logbaer
yfirvold heima- og gistiadildarrikja sampykkja eda 4 tungumali
sem hefd er fyrir ad nota i alpjédafjarmalageiranum, ad vali
utgefanda eda einstaklings sem hefur krafist slikrar skraningar
an sampykkis utgefanda.

7. Ef malsh6foun verdur um innihald upplysinga, sem reglur
kveda 4 um, fyrir domstélum 1 adildarriki skal tekin akvordun
um hver sé abyrgur fyrir greidslu kostnadar vid pydingu a
pessum upplysingum, vegna malsmedferdarinnar, i samreemi
vid 16g vidkomandi adildarrikis.

21. gr.
Adgangur ad upplysingum sem reglur kveda 4 um

1. Heimaadildarriki skal tryggja ad utgefandi eda
einstaklingur, sem hefur sott um skrdningu 4 skipulegan
markad an sampykkis ttgefanda, birti upplysingar, sem reglur
kveda 4 um, med peim hatti ad pad tryggi skjotan adgang ad
slikum upplysingum 4n mismununar og ad par verdi
adgengilegar opinbera kerfinu, sem akvedid er og um getur i 2.
mgr. Utgefandi eda einstaklingur, sem hefur sott um skraningu
a skipulegan markad an sampykkis Gtgefanda, ma ekki krefja
flarfesta um greidslu sérstaks kostnadar fyrir ad veita
upplysingar. Heimaadildarriki skal krefjast pess ad utgefandinn
noti midla sem unnt er ad treysta med godu moéti ad dreifi
upplysingum & skilvirkan hatt til almennings i Bandalaginu.

Heimaadildarriki ma ekki gera pad ad skilyrdi ad einungis
verdi notadir midlar sem eru reknir af adilum med stadfestu a
yfirradasvaedi pess.

2. Heimaadildarriki skal tryggja ad tilgreint s¢ a.m.k. eitt
opinbert kerfi til midlegrar geymslu upplysinga sem reglur
kveda & um. betta kerfi skal uppfylla lagmarksstadla um 6ryggi
einkum ad pvi er vardar hvadan upplysingarnar eru fengnar,
timaskraningu og audveldan adgang fyrir notendur og skal pad
vera 1 samraemi vid malsmedferd vid skraningu skv. 1. mgr.
19. gr.

3. Ef verdbréf eru skrad 4 skipulegan markad i adeins einu
gistiadildarriki og ekki 1 heimaadildarriki skal gistiadildarrikid
tryggja ad upplysingar, sem reglur kveda 4 um, séu birtar i
samraemi vid kréfurnar sem um getur i 1. mgr.

4. Svo ad tillit sé tekid til tekniframfara 4 fjarmalamorkudum,
préunar i upplysinga- og fjarskiptatekni og samraemd beiting
1., 2. og 3. mgr. tryggd skal framkvamdastjornin sampykkja
framkveemdarradstafanir i samreemi vid malsmed—ferdina sem
um getur i 2. mgr. 27. gr.

Framkvamdastjornin skal einkum tilgreina:

a) lagmarksstadla um midlun upplysinga, sem reglur kveda a
um, eins og um getur i 1. mgr.,

b) lagmarksstadla um midlaegt geymslukerfi sem um getur i 2.
mgr.

Framkvamdastjornin ma einnig tilgreina og uppfera skra yfir
midla sem dreifa upplysingum til almennings.

22. gr.

Viomidunarreglur

1. Logber yfirvold adildarrikjanna skulu semja videigandi
vidmidunarreglur i pvi skyni ad audvelda frekar adgang ad
upplysingum sem birta skal samkvaemt tilskipunum 2003/6/EB
0g 2003/71/EB og pessari tilskipun.
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Markmidid med slikum vidmidunarreglum skal vera ad bua til:

a) rafren net sem setja 4 upp i vidkomandi 16ndum & milli
innlendra verdbréfaeftirlitsstofnana, peirra sem reka
skipulega markadi og innlendra félagaskraa sem fjallad er
um 1 Fyrstu tilskipun radsins 68/151/EBE fra 9. mars 1968
um samre@mingu verndarradstafana, sem @tlad er ad vera
jafngildar i Bandalaginu (') og adildarriki krefjast af
féelogum 1 skilningi annarrar malsgreinar 48. gr.
sattmalans (%), til ad vernda hagsmuni félagsmanna og
annarra med pad i huga ad gera slikar verndarradstafanir
samberilegar i 61lu Bandalaginu og

b) eitt rafrent net eda vettvang rafrenna neta a milli
adildarrikja.

2. Framkvamdastjornin skal endurskoda nidurstodurnar sem
fast skv. 1. mgr. eigi sidar en 31. desember 2006 og ma hun, i
samraemi vid malsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 27. gr.,
sampykkja framkvaemdarradstafanir til ad audvelda ad 19. og
21. gr. sé fylgt.

23. gr.

bridju lond

1. Ef skraod skrifstofa utgefanda er i pridja landi ma 16gbaert
yfirvald heimaadildarrikis veita peim utgefanda undanpagu fra
krofum skv. 4. til 7. gr. og 6. mgr. 12. gr., 14., 15. gr. og 16. til
18. gr. ad pvi tilskildu ad i 16gum vidkomandi pridja lands sé
melt fyrir um jafngildar krofur eda ad utgefandi uppfylli
lagakrofur pridja lands sem 16gbeert yfirvald heimaadildarrikis
telur jafngildar.

Upplysingarnar sem fjallad er um i kréfunum sem melt er fyrir
um i pridja landi skulu engu ad sidur lagdar fram i samraemi
vid 19. gr. og birtar 1 samraemi vid 20. og 21. gr.

2. bratt fyrir 1. mgr. skal veita utgefanda sem hefur skrada
skrifstofu i pridja landi undanpagu fra pvi ad gera reikningsskil
i samraemi vid 4. eda 5. gr. adur en fjarhagsarid hefst eda eftir
1. jantar 2007 ad pvi tilskildu ad slikur utgefandi geri
reikningsskil sin i samraemi vid alpjodlega viourkennda stadla
sem um getur i 9. gr. reglugerdar (EB) nr. 1606/2002.

3. Logbeart yfirvald heimaadildarrikis skal tryggja ad upp-
lysingar sem eru birtar 1 pridja landi og geetu reynst mikilvaegar
fyrir almenning i Bandalaginu séu birtar 1 samraemi vid 20. og
21. gr. jafnvel pott slikar upplysingar séu ekki upplysingar sem
reglur kveda & um i skilningi k-lidar 1. mgr. 2. gr.

(") Stjtio. EB L 65, 14.3.1968, bls. 8. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/58/EB (Stjtid. ESB L 221,
4.9.2003, bls. 13).

() Athugasemd ritstjornar: Fyrirsogninni hefur verid breytt med tilliti til
endurtdlusetningar greina stofnsattmala Evropubandalagsins i samremi vid
12. gr. Amsterdam-sattmalans; upprunalega tilvisunin var i 58. gr.
sattmalans.

4. Til ad tryggja samremda beitingu 1. mgr. skal
framkveemdastjornin., sampykkja framkveemdarradstafanir i
samremi vid malsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 27. gr.:

i) um ad koma a kerfi til ad tryggja jafngildi upplysinga sem
krafist er samkvemt pessari tilskipun, p.m.t. reikningsskil
sem krafist er samkvemt 16gum og stjornsysluakvedum
pridja lands,

ii) par sem tilgreint er ad pridja land, par sem utgefandi er
skradur vegna laga og stjornsysludkvaeda eda venja eda
malsmedferda, sem byggjast a alpjodlegum st6dlum, sem
alpjodastofnanir setja, tryggi jafngildi krafha um
upplysingar sem kvedid er & um i pessari tilskipun.

Framkvamdastjornin skal i samreemi vid malsmedferdina sem
um getur 1 2. mgr. 27 gr. taka naudsynlegar akvardanir um
jafngildi reikningsskilastadla sem utgefendur fra pridja landi
nota samkveemt skilyrdum, sem sett eru fram i 3. mgr. 30. gr.,
eigi sidar en fimm arum eftir dagsetninguna sem um getur i 31.
gr. Ef framkvaemdastjornin dkvedur ad reikningsskilastadlar
pridja lands séu ekki jafngildir ma pad heimila vidkomandi
utgefendum ad nota afram slika reikningsskilastadla i haefilega
langan adlogunartima.

5. Til ad tryggja samremda beitingu 2. mgr. ma
framkvaemdastjornin, i samremi vid malsmedferdina sem um
getur i 2. mgr. 27. gr., sampykkja framkvemdarradstafanir par
sem skilgreindar eru paer tegundir upplysinga sem eru birtar {
pridja landi og hafa pydingu fyrir almenning i Bandalaginu.

6. Fyrirtaeki, sem hafa skrada skrifstofu i pridja landi sem
hefoi purft ad fa leyfi i samraemi vid 1. mgr. 5. gr. tilskipunar
85/611/EBE eda, ad pvi er vardar stjornun verdbréfasamvals
skv. 4. 1i0 A-hluta I. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB ef pad
var med skrada skrifstofu, eda, einungis ef um er ad reda
fjarfestingarfyrirtaeki, adalskrifstofu sina i Bandalaginu, skulu
einnig undanpegin fra pvi ad leggja eignarhlutdeild sina saman
vid eignarhlutdeild moédurfyrirteekis sins samkvaemt krofum,
sem melt er fyrir um i 4. og 5. mgr. 12. gr., ad pvi tilskildu ad
pau uppfylli jafngild skilyrdi um 6hadi sem rekstrarfélog eda
fjarfestingarfyrirtaeki.

7. Svo ad tillit sé¢ tekid til tekniframfara & fjarmala-
morkudum og samremd beiting 6. mgr. tryggd skal fram-
kvemdastjornin sampykkja framkvemdarradstafanir i sam-
remi vid malsmed—ferdina sem um getur i 2. mgr. 27. gr. par
sem tilgreint er ad pridja land, i samreemi vid landslog, laga- og
stjornsysluakvaedi pess, hafi tryggt ad oheadiskrofurnar, sem
kvedid er 4 um i pessari tilskipun og framkvamdarradstofunum
hennar, séu jafngildar.
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V. KAFLI

LOGBZR YFIRVOLD

24. gr.

Logbzer yfirvold og valdsvid peirra

1. Hvert adildarriki skal tilnefna stjornvaldid, sem um getur i
1. mgr. 21. gr. tilskipunar 2003/71/EB sem 16gbeert stjornvald,
sem ber abyrgd a pvi ad til ad uppfylla peer skyldur sem kvedid
er & um i pessari tilskipun og til ad tryggja ad dkvadum, sem
eru sampykkt samkvemt pessari tilskipun, sé beitt.
Adildarrikin skulu tilkynna framkveaemdastjérninni um pad.

Adildarrikin mega p6, ad pvi er vardar h-1id 4. mgr., tilnefna
annad logbert yfirvald en 16gbera stjornvaldid sem um getur 1
fyrstu undirgrein.

2. Adildarrikin mega heimila 16gbara stjornvaldi sinu ad
uthluta verkefnum. A9 undanskildum verkefnum sem um getur
i h-1id 4. mgr. skal endurskoda uthlutun verkefna sem varda
skuldbindingarnar sem kvedid er & um i pessari tilskipun og
framkvemdarradstofunum hennar fimm arum eftir gildistoku
pessarar tilskipunar og skal henni ljoka &tta arum eftir
gildistoku pessarar tilskipunar. Allar Gthlutanir verkefna skulu
fara fram 4 tiltekinn skilyrdin vid framkveemd beirra.

bessi skilyrdi skulu fela i sér akvaedi par sem krafist er ad
umredd eining hagi skipulagningu sinni pannig ad ekki komi
til hagsmunaarekstra og ad upplysingar, sem fast pegar verid er
a0 sinna verkefnunum, sem uthlutad var, séu ekki notadar a
6réttmatan hatt eda til ad hindra samkeppni. { 61lum tilvikum
hvilir endanleg abyrgd a eftirliti med ad samraemis sé gatt vid
akvaedi pessarar tilskipunar og framkvaemdarradstafanir, sem
sampykktar hafa verid til samremis vid pad, & logbaeru
yfirvaldi sem er tilnefnt { samraemi vid 1. mgr.

3. Adildarrikin skulu tilkynna framkvaemdastjorninni og
logberum yfirvoldum annarra adildarrikja um hvers konar
fyrirkomulag sem samid hefur verid um vardandi uthlutun
verkefna, p.m.t. nakvem skilyrdi sem gilda um slika tthlutun.

4. Hvert logbeert yfirvald skal hafa allar naudsynlegar
heimildir til ad sinna hlutverki sinu. bvi skal a.m.k. heimilt:

a) a0 fara fram & pad vid endurskodendur, utgefendur,
eigendur hluta og annarra fjarmalagerninga eda
einstaklinga eda logadila, sem um getur i 10 eda 13. gr. og
einstaklinga, sem hafa eftirlit med peim eda eru undir
eftirliti peirra, ad peir leggi fram upplysingar og skjol,

b) ad fara fram & pad vid utgefanda ad hann birti almenningi
upplysingar, sem krafist er samkvaemt a-lid, med peim
adferoum og innan pess frests sem yfirvald telur
naudsynlegan. Pad ma birta slikar upplysingar ad eigin

frumkvaedi pegar utgefandi eda einstaklingur sem hefur
eftirlit med pvi eda er undir eftirliti pess, sinnir pvi ekki og
eftir ad hafa veitt utgefandanum aheyrn,

c) ad fara fram & pad vid stjornendur hja Utgefendum og
eigendur hluta eda annarra fjarmalagerninga eda
einstaklinga eda 10gadila, sem um getur i 10. eda 13. gr., ad
peir tilkynni upplysingarnar sem krafist er samkvaemt
pessari tilskipun eda samkvaemt landslogum, sem eru
sampykkt i samraemi vid pessa tilskipun, og, ef porf krefur,
a0 leggja fram frekari upplysingar og skjol,

d) ad fresta eda fara fram 4 pad vido vidkomandi skipulegan
markad ad hann fresti vidskiptum med verdbréf a
skipulegum markadi um samfellt 10 virka daga ad hamarki
i einu og sama tilvikinu ef rokstuddur grunur er um ad
utgefandinn hafi brotid i baga vid akvedi pessarar
tilskipunar eda landslaga sem eru sampykkt i samreemi vid
pessa tilskipun,

¢) al banna vidskipti 4 skipulegum markadi ef pad kemst ad
pvi ad brotid hefur verid i baga vid akveedi pessarar
tilskipunar eda landslaga sem hafa verid sampykkt i
samraemi vid pessa tilskipun eda ef rokstuddur grunur er
um ad brotid hafi verid i baga vi0 akveedi pessarar
tilskipunar,

f) ad fylgjast med pvi ad utgefandi birti upplysingar
timanlega med pad ad markmidi ad sja til pess ad
almenningur i 6llum adildarrikjum, par sem verdbréf eru
skrad, hafi virkan og jafhan adgang ad peim og geri
videigandi radstafanir ef svo er ekki.

g) ad tilkynna opinberlega ad utgefandi eda eigandi hluta eda
annarra fjarmalagerninga eda einstaklingur eda l6gadili,
sem um getur 1 10. eda 13. gr. hafi ekki uppfyllt skyldur
sinar,

h) ad kanna hvort upplysingarnar, sem um getur i pessari
tilskipun, séu samdar i samremi vi0 videigandi
reikningsskilareglur og gera videigandi radstafanir ef upp
kemst um brot og

i) ad lata fara fram skodun a vettvangi & yfirradasvaedi sinu i
samremi vi0 landslog til ad sannreyna hvort akvedum
pessarar tilskipunar og framkvaemdarradstafana hennar sé
hlitt. Ef landslog krefjast pess er 1ogberu yfirvaldi eda
yfirvéldum heimilt ad nota pessa heimild med pvi ad visa
malinu til vidkomandi domsmalayfirvalds og/eda i
samstarfi vio énnur yfirvold.

5. Akvadi 1. til 4. gr. skulu ekki hafa ahrif 4 moguleika
adildarrikis til ad gera sérstakar laga- og stjornvaldsradstafanir
fyrir  evropsk yfirrddasvaedi handan hafsins par sem
vidkomandi adildarriki ber abyrgd 4 samskiptum peirra vid
onnur riki

6. Ekki skal litid svo & ad pad athafi endurskodenda ad
upplysa 16gber yfirvold um malsatvik eda akvardanir sem
varda beidni sem logbert yfirvald setur fram samkvamt a-1id
4. mgr. sé brot & takmorkun & birtingu upplysinga sem komid
hefur verid & med samningi eda 1ogum eda
stjornsysluakvedum og skal ekki kalla pa til abyrgdar med
neinum haetti.
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25. gr.

Pagnarskylda og samstarf milli adildarrikja

1. DPagnarskylda skal gilda um alla pa sem starfa hja eda hafa
starfad hja logbzera yfirvaldinu og adila sem 16gber yfirvold
kunna a0 hafa uthlutad tilteknum verkefnum. Ekki er heimilt ad
athenda upplysingar, sem falla undir pagnarskyldu, 6drum
adila eda yfirvaldi nema med skirskotun til laga, reglna eda
stjornsysluakveaeda sem adildarrikin setja.

2. Logber yfirvold i adildarrikjunum skulu starfa saman
pegar naudsyn ber til svo ad pau geti uppfyllt skyldur sinar
samkvaemt pessari tilskipun og nytt valdheimildir sinar sem
melt er fyrir um annadhvort i pessari tilskipun eda i lands-
16gum sem eru sampykkt samkveemt pessari tilskipun. Logbaer
yfirvold skulu veita 16gbserum yfirvéldum annarra adildarrikja
adstod.

3. Akvedi 1. mgr. skulu ekki hindra [6gbaer yfirvold i pvi ad
skiptast & trunadarupplysingum. Slik upplysingaskipti skulu
had pagnarskyldu peirra sem starfa eda hafa starfad hja peim
16gbeaeru yfirvoldum sem taka vid upplysingunum.

4. Adildarrikjunum er pvi adeins heimilt ad gera samstarfs-
samninga um upplysingaskipti vid 16gber yfirvold eda adila i
pridju 16ndum bar sem 16ggjof peirra gerir peim kleift ad inna
af hendi Oll verkefni sem 16gbeer yfirvold uthluta peim
samkveemt pessari tilskipun i samreemi vid 24. gr., Tryggt skal
ad um slik upplysingaskipti riki pagnarskylda a.m.k. i sama
meli og krafist er i pessari grein Slik upplysingaskipti skulu
eiga sér stad til ad fullnegja eftirlitsskyldum adurnefndra
yfirvalda eda adila. Séu upplysingarnar upprunnar i 6d0ru
adildarriki er ekki heimilt ad athenda per an skylauss sam-
bykkis fra 16gberum yfirvoldum sem hafa afhent paer og pa
einungis, par sem vid 4, til peirra nota sem somu yfirvold hafa
gefid sampykki fyrir.

26. gr.

Varudarraostafanir

1. Komist 16gbert yfirvald gistiadildarrikisins ad pvi ad
utgefandi eda eigendur hluta eda annarra fjarméalagerninga eda
einstaklingurinn eda einingin, sem um getur i 10. gr., hafi gerst
sek um ad virda ekki reglur eda brotid 1 baga vid skyldur sinar
skal pad visa malinu til 16gbers yfirvalds heimaadildarrikisins.

2. Ef dutgefandinn eda eigandi verdbréfa heldur afram ad
brjota vidkomandi 16g og akvadi reglna, pratt fyrir radstafanir
sem logbert yfirvald heimaadildarrikis hefur gert eda vegna
pess ad slikar radstafanir reynast 6fullnaegjandi, skal l6gbeert
yfirvald gistiadildarrikisins, eftir ad hafa tilkynnt pad 16gbaeru
yfirvaldi heimaadildarrikisins, gera allar videigandi radstafanir
til a0 vernda fjarfesta i samremi vid 2. mgr. 3. gr. Fram-
kvaemdastjorninni skal tilkynnt um slikar radstafanir eins fljott
og audio er.

VI. KAFLI

FRAMKVAMDARRADSTAFANIR

27. gr.

Nefndarmeofero

1. Framkvemdastjornin skal njota adstodar evropsku
verObréfanefndarinnar sem komid var 4 fot med 1. gr.
akvordunar 2001/528/EB.

2. begar visad er til pessarar malsgreinar gilda 5. og 7. gr.
akvordunar 1999/468/EB med hlidsjon af akvaedum 8. gr.
hennar, ad pvi tilskildu ad framkvamdarradstafanirnar, sem
sampykktar eru samkvamt bpessari malsmedferd, breyti ekki
grundvallarakvadum pessarar tilskipunar.

Fresturinn, sem melt er fyrir um i 6. mgr. 5. gr. dkvordunar
1999/468/EB, skal vera prir manudir.

3. Nefndin setur sér starfsreglur.

4. Med fyrirvara um framkvamdarradstafanir sem hafa pegar
verid sampykktar 20. januar 2009 skal framkvemd dkvaedanna
i pessari tilskipun, sem varda sampykkt teknilegra reglna og
akvardana i samraemi vi0 malsmedferdina sem um getur i 2.
mgr., falla nidur. Evropupinginu og radinu er heimilt, ad
fenginni tillogu framkveemdastjornarinnar, ad endurnyja
viokomandi dkvedi i samremi vid malsmedferdina, sem meelt
er fyrir um i 251. gr. sattmalans, og skulu pau, i pvi skyni,
endurskoda pau adur en fjogurra ara timabilinu lykur.

28. gr.

Viourlog

1. Med fyrirvara um rétt adildarrikja til ad beita vidurlogum a
svidi refsiréttar skulu adildarrikin tryggja, i samremi vid
innlend 16g, ad gerdar verdi amk. videigandi
stjornsysluradstafanir eda beitt verdi einkamalaréttar- og/eda
stjornsysluvidurlogum gagnvart adilum sem abyrgir eru pegar
ekki hefur verid farid ad akvedum pessarar tilskipunar.
Adildarrikin - skulu tryggja ad Dessar radstafanir séu
arangursrikar, i réttu hlutfalli vid brot og letjandi.

2. Adildarrikin skulu kveda 4 um ad l6gbaeru yfirvaldi sé
heimilt ad birta opinberlega upplysingar um allar radstafanir
eda vidurlog sem beita skal vid broti & akvedunum sem hafa
verid sampykkt i samremi vid pessa tilskipun, nema slik
birting kunni ad tefla fjarmalamarkadnum i tvisynu eda valda
vidkomandi adilum 6hoflegum skada.
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29. gr.

Afryjunarréttur

Adildarrikin skulu tryggja ad unnt sé ad afryja til domstdla
Ollum 4kvordunum sem eru teknar samkvemt 16gum og
stjornsyslufyrirmaelum sem sampykkt eru samkvaemt pessari
tilskipun.

VII. KAFLI

BRAPABIRGPA- OG LOKAAKV ZAPI

30. gr.

Bradabirgoaakvzedi

1. bratt fyrir 3. mgr. 5. gr. Dessarar tilskipunar ma
heimaadildarriki veita utgefendum, sem um getur 1 9. gr.
reglugerdar (EB) nr. 1606/2002, undanpagu fra pvi ad birta
reikningsskil 1 samremi vid pa reglugerd fyrir fjarhagsar sem
hefst 1. jantar 2006 eda sidar.

2. bratt fyrir 2. mgr. 12. gr. skal hluthafi tilkynna utgefanda i
sidasta lagi tveimur manudum eftir dagsetninguna i 1. mgr. 31.
gr. um atkvada- og eiginfjarhlutfall sitt & peim degi i samraemi
vid 9., 10. og 13. gr. nema hann hafi pegar sent tilkynningu
med somu upplysingum fyrir pessa somu dagsetningu.

bratt fyrir 6. mgr. 12. gr. skal utgefandi sidan birta
upplysingarnar sem voru i pessum tilkynningum eigi sidar en
premur manudum eftir dagsetninguna i 1. mgr. 31. gr.

3. begar utgefandi hefur réttarstodu 16gadila 1 pridja landi ma
heimaadildarriki einungis veita slikum tutgefanda undanpagu
fra pvi ad semja reikningsskil i samrami vid 3. mgr. 4. gr. og
skyrslu framkvaemdastjornar i samremi vid 5. mgr. 4. gr.
vegna skuldabréfa sem pegar hafa verid skrad & skipulegan
markad fyrir 1. jantiar 2005 svo fremi ad

a) logbert yfirvald heimaadildarrikis vidurkenni ad arleg
reikningsskil, sem utgefendur fra vidkomandi pridja landi
gera, gefi glogga mynd af eignum og skuldum utgefanda,
fjarhagsstodu hans og arangri,

b) pridja landid, par sem utgefandi hefur réttarstoou 16gadila,
hafi ekki 160gbodid ad nota skuli alpjodlega reiknings-
skilastadla sem um getur i 2. gr. reglugerdar (EB) nr.
1606/2002 og

¢) framkveemdastjornin hafi ekki tekid neina akvordun i
samraemi vid ii-1id 4. mgr. 23. gr. um hvort jafngildi sé a
milli framangreindra reikningsskilastadla og

— reikningsskilastadla sem melt er fyrir um i 16gum og
stjornsysluakvaedum bpridja lands par sem utgefandinn er
me0 réttarstodu 16gadila eda

— reikningsskilastadla pridja lands sem utgefandi hefur valid
a0 fara ad.

4. Heimaadildarrikid ma einungis veita utgefendum
undanpagu fra pvi ad birta fjarhagsskyrslu a halfs ars fresti i
samremi vid 5. gr. i 10 ar frd og med 1. jantar 2005 ad pvi er
vardar skuldabréf sem pegar hafa verid skrdd 4 skipulegan
markad 1 Bandalaginu fyrir 1. januar 2005, ad pvi tilskildu ad
heimaadildarriki hafi akvedid ad leyfa slikum utgefendum aod
feera sér i nyt akvaedi 27. gr. tilskipunar 2001/34/EB pegar
pessi skuldabréf eru tekin til skraningar.

31. gr.

Logleiding

1. Adildarrikin skulu gera naudsynlegar radstafanir til ad fara
a0 pessari tilskipun eigi sidar en 20. jantar 2007. Pau skulu
tilkynna pad framkveemdastjorninni pegar 1 stad.

begar adildarrikin sampykkja pessar radstafanir skal vera i
peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun
pegar par verda birtar opinberlega. Adildarrikin skulu setja
nanari reglur um slika tilvisun.

2. Dbegar adildarrikin sampykkja radstafanir skv. 1. mgr. 3. gr.,
2. og 3. mgr. 8. gr.,, 6. mgr. 9. gr. eda 30. gr. skulu pau
tafarlaust  tilkynna  framkvemdastjorninni  og  60rum
adildarrikjum um pad.

32. gr.

Breytingar

Eftirfarandi breytingar eru gerdar 4 tilskipun 2001/34/EB fra og
med peim degi sem er tilgreindur i 1. mgr. 31. gr.:

1) Akvaedi g- og h-lidar 1. gr. falli brott.

2) Akvaedi 4. gr. falli brott.

3) Akvedi2. mgr. 6. gr. falli brott.

4) Eftirfarandi komi i stad 2. mgr. 8. gr.:

,»2. Adildarrikin geta gert titgefendum verdbréfa, sem skrad
eru opinberlega, ad sata viobotarskyldum ad pvi tilskildu
a0 pessar vidbotarskyldur gildi jafnt um alla utgefendur og
einstaka hopa utgefenda.*

5) Akvadi 65. og 97. gr. falli brott,
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6) Akvadi 102. og 103. gr. falli brott,
7) Annar undirlidur 3. mgr. 107. gr. falli brott.
8) 1108. gr. breytast akvaedi 2. mgr. sem hér segir:

a) 1 a-lio falli brott ordin ,,upplysingar sem birtar skulu
reglulega af félogum sem hafa fengid hlutabréf sin
skrad,

b) éakvaedi b-lidar falli brott,
c) akvadi iii-lidar c-lidar falli brott,
d) akvaedi d-lidar falli brott.

Lita ber 4 tilvisanir i nidurfelldu dkvaedin sem tilvisanir i pessa
tilskipun.

33. gr.

Endurskooun

Framkvaemdastjornin skal eigi sidar en 30. juni 2009 gefa
Evropupinginu og radinu skyrslu um hvernig til hefur tekist
med framkvaemd pessarar tilskipunar, p.m.t. hvort rétt s¢ ad
aflétta undanpagu sem gildir um gildandi skuldabréf ad loknu
10 ara timabili eins og kvedid er & um i 4. mgr. 30. gr., og
moguleg ahrif hennar & evropska fjarmalamarkadi.

34. gr.

Gildistaka

Tilskipun pessi 6dlast gildi a tuttugasta degi eftir ad hiin birtist
i Stjornartidindum Evropusambandsins.

35. gr.

Viotakendur

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort i Strassburg 15. desember 2004.
Fyrir hond Evropupingsins, Fyrir hond radsins,
J. BORRELL FONTELLES A. NICOLAT

forseti. forseti.




