L 345/64

Stjornartidindi Evropusambandsins

31.12.2003

TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RADSINS 2003/71/EB

fra 4. november 2003

um utbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt utbod verdbréfa eda pegar pau
eru tekin til skraningar og um breytingu a tilskipun 2001/34/EB

(Texti sem vardar EES)

EVROPUPINGIP OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af stofnsattmala Evropubandalagsins, einkum
44. 0g 95. gr.,

med hlidsjon af tillsgu framkvaemdastjornarinnar ('),

med hlidsjon af 4aliti efnahags- og félagsmalanefndar
Evropu (%),

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (3),

i samreemi vid malsmedferdina sem melt er fyrir um i
251. gr. sattmalans (*),

og aod teknu tilliti til eftirfarandi:

1)  Tilskipun radsins 80/390/EBE fra 17. mars 1980 til
samraeemingar 4 kr6fum um gerd, athugun og dreifingu
4 utbods- og skraningarlysingum sem birta skal pegar
verdbréf eru tekin til opinberrar skraningar a verd-
bréfapingi () og 89/298/EBE fra 17. april 1989 um
samraeemingu a krofum vid gerd, athugun og dreifingu
4 utbodslysingu sem birta skal vid almennt Gtbod
framseljanlegra verdbréfa (°) voru sampykktar fyrir
nokkrum 4rum en med peim var komid 4 takmarkadri
og flokinni tilhdgun gagnkvaemrar vidurkenningar
sem nar ekki ad uppfylla markmidid um Evropupassa
eins og kvedid er 4 um i pessari tilskipun. Pessar
tilskipanir ber ad endurbata, uppfera og sameina i
einn texta.

2) | millitidinni var tilskipun 80/390/EBE felld inn i
tilskipun Evrépupingsins og radsins 2001/34/EB fra
28. mai 2001 um opinbera skraningu verdbréfa a
verobréfapingi og upplysingar sem birtar skulu um
slik verdbréf (7) sem kerfisbindur nokkrar tilskipanir 4
svidi skradra verdbréfa.

3)  Til a0 tryggja samraemi er samt sem 40ur rétt ad sam-
eina pau akvadi tilskipunar 2001/34/EB, sem rekja
ma til tilskipunar 80/390/EBE, tilskipun 89/298/EBE
og breyta tilskipun 2001/34/EB til samramis vid pad.

4)  bessi tilskipun er grundvallarskjal fyrir tilkomu innri
markadarins, eins og tilgreint er i timadetlun i
ordsendingum framkvamdastjornarinnar: ,, Adgerdar-
aztlun 4 svidi ahattufjarmagns* og ,,A0 setja ramma

(") Stjtis. EB C 240 E, 28.8.2001, bls. 272 og Stjtid. EB C 20 E, 28.1.2003,
bls. 122.

(®) Stjtio. EB C 80, 3.4.2002, bls. 52.

() Stjtio. EB C 344, 6.12.2001, bls. 4.

(*) Alit Evropupingsins fra 14. mars 2002 (Stjtid. EB C 47 E, 27.2.2003,
bls. 417), sameiginleg afstada radsins fra 24. mars 2003 (Stjtid. EB C
125 E, 27.5.2003, bls. 21) og afstada Evropupingsins fra 2. jali 2003
(hefur enn ekki verid birt i Stjornartidindum EB). Akvordun radsins fra
15. jali 2003.

() Stjtid. EB L 100, 17.4.1980, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun Evropupingsins og radsins 94/18/EB (Stjtido. EB L 135,
31.5.1994, bls. 1).

(®) Stjtio. EB L 124, 5.5.1989, bls. 8.

(') Stjtid. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1.

5)

6)

7)

8)

um starfsemi fjarmalamarkada: Adgerdaraetlun®, og
skapar eins greidan adgang ad fjarfestingarfé innan
Bandalagsins og hagt er, p.m.t. fyrir litil og medalstor
fyrirteki og sprotafyrirteeki, med pvi ad veita ut-
gefendum Evropupassa.

Pann 17. juli 2000 skipadi radid visdomsmannanefnd
um regluverk yfir verdbréfamarkadi i Evrépu. I frum-
skyrslu sinni frd 9. névember 2000 leggur nefndin
aherslu 4 a0 ekki sé til nein sameiginleg skilgreining a
almennu tbodi verdbréfa sem hefur 1 for med sér ad
sama adgerd telst vera lokad Gtbod verdbréfa i sumum
aoildarrikjum en ekki i 60rum. Nuverandi kerfi letur
fyrirteeki til ad afla fjarmagns innan alls Bandalagsins
og par med til ad hafa adgang ad storum, skilvirkum
og sampattum fjarmalamarkai.

[ lokaskyrslu sinni fra 15. febraar 2001 lagdi vis-
domsmannanefndin fram tilldgu um nyjar adferdir vid
lagasetningu sem byggja 4 fjorum stigum, p.e.
rammareglum, framkvaemdarradstéfunum, samstarfi
og framfylgd. Pannig takmarkast 1. stig, tilskipunin,
vid vidar, almennar ,,rammareglur” en 2. stig felur i
sér taeknilegar framkvaemdarradstafanir sem fram-
kvaemdastjornin dkvedur med adstod nefndar.

A fundi sinum i Stokkhoélmi 23. og 24. mars 2001
aritadi  leidtogarddid lokaskyrslu visdomsmanna-
nefndarinnar og fyrirhugada fjogurra stiga adferd sem
4 a0 gera lagasetningarferli Bandalagsins 4 svidi vero-
bréfa skilvirkara og gagnsearra.

Meo alyktun Evropupingsins fra 5. febroar 2002 um
framkvemd loggjafar um fjarmalapjonustu  var
skyrsla visdomsmannanefndarinnar einnig 4ritud, 4
grundvelli drengskaparheits, sem framkvamdastjorn-
in gaf pinginu sama dag, og bréfs fra 2. oktober 2001,
sem fulltrai fyrir innri markadinn sendi formanni
nefndar 4 vegum bingsins um efnahags- og peninga-
mal, um ad standa vord um hlutverk Evropupingsins i
pessu ferli.
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9)  Samkvamt fundi leidtogaradsins i Stokkholmi ber ad geta haft mismunandi einkenni einkum ad pvi er

10)

11)

12)

13)

beita 2. stigs framkvemdarradstofunum oftar til ad
tryggja a0 taeknileg akvaedi verdi uppferd til sam-
remis vid préoun markadarins og eftirlitsmala, einnig
a0 setja beri fresti fyrir alla afanga 4 2. stigi.

Markmidid med bessari tilskipun og framkvaemdar-
radstéfunum hennar er ad tryggja vernd fjarfesta og
skilvirkni markadarins, 1 samraemi vid stranga eftir-
litsstadla sem eru sampykktir & videigandi alpjoodleg-
um vettvangi.

Verdbréf, sem ekki eru hlutabréf, gefin ut af adildar-
riki, svaedis- eda stadaryfirvaldi adildarrikis, opinberri
alpjoolegri stofnun, sem eitt eda fleiri adildarriki eru
aodilar a0, Sedlabanka Evropu eda sedlabonkum
adildarrikjanna, falla ekki undir pessa tilskipun og pvi
hefur hun ekki ahrif & pau. Framangreindum ttgef-
endum er samt sem adur heimilt, ef peir kjosa svo, ad
semja Utbods- og skraningarlysingu i samremi vid
bessa tilskipun.

I pvi skyni ad tryggja vernd fjarfesta purfa akvadin
ad taka til allra verdbréfa sem eru hlutabréf og
verdbréfa sem ekki eru hlutabréf, sem bodin eru i
almennu Utbodi eda skrad 4 skipulegan markad eins
og skilgreint er i tilskipun radsins 93/22/EBE fra
10. mai 1993 um fjarfestingarpjonustu a svidi vero-
bréfavidskipta ('), en ekki adeins verdbréfa sem hafa
verid opinberlega skrad i kauphdllum. Hin vida skil-
greining 4 verdbréfum 1 bpessari tilskipun, p.m.t.
askriftarréttur, varinn askriftarréttur og skirteini, gildir
adeins i pessari tilskipun og hefur par af leidandi
engin ahrif & ymsar skilgreiningar 4 fjarmalagerning-
um sem notadar eru i 16ggjof einstakra rikja i 60ru
samhengi, m.a. vardandi skattlagningu. Sum verdbréf,
sem eru skilgreind i pessari tilskipun, veita handhafa
rétt til ad kaupa framseljanleg verobréf eda fa uppgjor
i reidufé vid uppgreidslu samnings sem akvardast af
visun til annarra patta, einkum framseljanlegra verd-
bréfa, gjaldmidla, vaxta eda avoxtunarkrofu, hravoru
eda annarra visitalna eda melikvarda. Hlutaskirteini
og breytanleg skuldabréf, t.d. verdbréf sem eru breyt-
anleg ad vali fjarfestisins, ramast innan skilgreining-
arinnar 4 verdbréfum, sem ekki eru hlutabréf, sem sett
er fram i pessari tilskipun.

Litid skal svo a4 a0 utgafa verdbréfa af svipadri gerd
og/eda i svipudum flokki, pegar um er ad rada verd-
bréf, sem ekki eru hlutabréf, sem eru gefin ut a
grundvelli utbodsaxtlunar, p.m.t. askriftarréttur og
hvers konar skirteini, sem og samfelld eda endurtekin
utgafa verobréfa, taki ekki eingdngu til eins verdbréfa
heldur einnig verdbréfa sem tilheyra, almennt séd,
sama flokki. Pessi verdbréf geta tekid til mismunandi
fjarmalaafurda eins og skuldabréfa, skirteina, askrift-
arréttinda, eda somu afurdar innan sému atlunar, og

(') Stjtid. EB L 141, 11.6.1993, bls. 27. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/64/EB (Stjtid. EB L 290,
17.11.2000, bls. 27).

14)

15)

16)

17)

18)

19)

vardar forgang, tegundir skjala sem liggja til grund-
vallar eda 4 hverju akvordun um innlausnaruppheed
eda aromidagreidslu byggist.

Til ad hagt sé ad veita utgefanda Evropupassa, sem
gildir alls stadar i Bandalaginu, og beita meginregl-
unni um upprunaland parf ad vera gengid ut fra pvi ad
heimaadildarrikid sé¢ pad riki sem er best i stakk bid
til ad hafa eftirlit med utgefandanum i samraemi vid
pessa tilskipun.

Krofur um upplysingar samkvaemt pessari tilskipun
koma ekki i veg fyrir ad adildarriki, 16gbert yfirvald
eda kaupholl setji, samkvemt reglum sinum, adrar
sérstakar krofur 1 tengslum vid skraningu verdbréfa a
skipulegan markad (einkum ad pvi er vardar stjornar-
hetti fyrirteekja). Slikar krofur mega ekki, beint eda
obeint, takmarka samningu, innihald og dreifingu
utbods- og skraningarlysingu sem 1ogbert yfirvald
hefur sampykkt.

Eitt af markmidum pessarar tilskipunar er ad vernda
fjarfesta. Pad er pvi videigandi ad tekid sé tillit til
mismunandi krafna um vernd fyrir hina ymsu flokka
fjarfesta med mismunandi stig sérpekkingar. Ekki er
krafist birtingar Gtbods- og skraningarlysingar ef
atbod takmarkast vid fagfjarfesta. A hinn boginn er
gerd krafa um birtingu Gtbods- og skraningarlysingar
ef um er ad rada endursdlu til almennings eda almenn
vidskipti eftir skrdningu 4 skipulegan markad.

Utgefendur, tilbodsgjafar eda adilar, sem 6ska eftir ad
skra verdbréf a skipulegan markad, sem ekki parf ad
birta Utbods- og skraningarlysingu fyrir, munu njota
g00s af Evropupassa ef peir uppfylla dkvaedi pessarar
tilskipunar.

ftarlegar upplysingar um verdbréf og utgefendur
peirra studla, dsamt reglum um starfsheetti fyrirtaekja,
ad vernd fjarfesta. Ennfremur eru slikar upplysingar
vel til pess fallnar ad auka tiltru almennings & verd-
bréfum og studla pannig ad edlilegri starfsemi og
préun verdbréfamarkada. I pvi skyni ad koma pessum
upplysingum & framferi er videigandi ad birta Gtbods-
og skraningarlysingu.

Fjarfesting i verobréfum hefur i for med sér dhaettu
eins og allar adrar fjarfestingar. [ 6llum adildarrikjum
er krafist Oryggisradstafana til ad vernda hagsmuni
fjarfesta og hugsanlegra fjarfesta til ad gera peim
kleift ad meta slika ahattu 4 upplystan hatt og taka
bannig upplysta fjarfestingarakvordun.
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20) bessar upplysingar purfa ad vera naegjanlegar og eins 27) Vernda ber fjarfesta med pvi ad tryggja birtingu
hlutlegar og unnt er ad pvi er vardar fjarhag areidanlegra upplysinga. Utgefendur verdbréfa, sem
utgefandans og réttindi sem fylgja verdbréfunum og eru skrad a skipulegan markad, eru hadir vidvarandi
settar fram 4 eins audgreinanlegan og audskilinn hatt upplysingaskyldu en ekki er krafist ad peir gefi
og unnt er. Samraming upplysinga i utbods- og reglulega ut uppferdar upplysingar. Auk bessarar
skraningarlysingunni @tti ad veita fjarfestum innan skyldu ber utgefendum, a.m.k. arlega, ad gera skra
Bandalagsins jafngilda vernd. yfir allar videigandi upplysingar sem hafa verid birtar
eda verid adgengilegar almenningi sidustu tolf man-
udina, p.m.t. upplysingar til ad uppfylla ymis konar
21) Upplysingar gegna lykilhlutverki vid vernd fjarfesta. tilkynningaskyldu sem melt er fyrir um i 16ggjof
Rétt er ad i utbods- og skraningarlysingu sé samantekt Bandalagsins. betta @tti ad tryggja ad gagnordar og
4 helstu atridum vardandi utgefanda, abyrgdaradila og audskiljanlegar upplysingar séu birtar reglulega. Til
verdbréfin og dhattu sem tengist peim. Til ad tryggja ad koma i veg fyrir ohoflega fyrirhdfn tiltekinna
audvelt adgengi ad pessum upplysingum er rétt ad utgefenda skal pess ekki krafist ad utgefendur verd-
samantektin sé ekki skrifud 4 taeknimali og s¢, ad 6llu bréfa, sem ekki eru hlutabréf, med hatt lagmarksnafn-
jofnu, ekki lengri en 2 500 ord a pvi tungumali sem virdi uppfylli pessa skyldu.
utbods- og skraningarlysingin var upphaflega samin a.
22) Teknar hafa verid upp bestu starfsvenjur a alpjoda-
vettvangi til ad gera kleift ad nota samremda stadla
um birtingu upplysinga, sem Alpjodasamtok eftirlits-
ff;l;‘é a Vveer?bbrréefiam;%ﬁaél‘ agﬁgi&? hgf?tizagr;‘rﬁ;g;ﬁ 28) Naudsynlegt er ad adildarrikin hafi videigandi eftirlt
Alpjodasamtaka efiirlitsadila & verdbréfamarkadi (') med peim drlegu upplysingum, sem dtgefanda verd-
munu bata per upplysingar, sem eru adgengilegar brefarl, sem hzrifa verid s.krgé a sklpuleg'fln markad, ber
fyrir markadinn og fjarfesta, og samhlida pvi einfalda 2}6 lata i té, i samraemi vio skyldur peirra saml_ivaemt
malsmedferd fyrir tgefendur i Bandalaginu, sem akvaeél,lm Banfialagsms og landslgga um eftirlit r¥1e6
oska eftir ad afla fjarmagns 1 pridju 16ndum. I tilskip- vefébrefum, dtgefendum verdbréfa og verdbréfa-
uninni er pess einnig farid a leit ad samdir verdi mérkudum.
stadlar um birtingu upplysinga sem skal beita gagn-
vart 60rum verdbréfum og utgefendum.
23) Flytimeoferd fyrir Utgefendur skradra verdbréfa &
skipulegum markadi, sem afla oft hlutafjar 4 pessum
r’norkuéum, kallrar. a aé, t?klé Ver,él upp nytt snid 4 29) Ef utgefendum er gert kleift ad fella upplysingar inn i
utbqés- 08 .skra’mngar,lysmg.um a Vettvangl Banda- utbo0s- og skraningarlysingu med tilvisun i skjol, sem
lagsins 'fyrlr utb06§a&:tlalrnr. eda fastel.gnartr.yggé innihalda upplysingar sem birtast i utbods- og skran-
s’k}lldabref, sem og nytt skranlngarkerﬁ fyrir lysmgar. ingarlysingu, med pvi skilyrdi ad pau skjol hafi pegar
a utgefendym. Utgefendur geta yallfﬁ um ad nota elfkl verid 16gd inn eda sampykkt af logbru yfirvaldi,
Pessar’ fyrlnnyndlr heldur semja utbods- og skran- mun pad audvelda vinnu vid samningu utbods- og
ingarlysinguna sem stakt skjal. skraningarlysingar og laekka kostnad fyrir ttgefendur,
an pess a0 stofna vernd fjarfesta i haettu.
24)  Efni grunnitbods- og skraningarlysingar skal taka sér-
stakt tillit til sveigjanleikaparfar vardandi paer upplys-
ingar sem veita skal um verdbréfin.
25) Heimilt skal vera ad sleppa pvi ad birta viokvemar
upplysingar, sem eiga ad vera i Gitbods- og skraningar- 30) Mismunur & skilvirkni, vinnuadferdum og timasetn-
lysingu, ad fenginni undanpagu sem 16gbaert yfirvald ingu athugunar 4 upplysingum i utbods- og skran-
gefur ut vid sérstakar adstaedur, til ad forda ttgefanda ingarlysingu gerir fyrirtekjum ekki einungis erfitt um
fra skadlegum adstaedum. vik a0 afla fjarmagns eda ad fa verdbréf sin skrdd a
skipulegum markadi i fleiri en einu adildarriki heldur
hindrar pad einnig fjarfesta, sem hafa stadfestu i einu
26) Tilgreina ber skyrt og greinilega gildistima itbods- og adildarriki, i a0 kaupa verdbref af utgefanda sem

skraningarlysingar til ad koma i veg fyrir Ureltar
upplysingar.

(') International disclosure standards for cross-border offering and initial
listings by foreign issuers, I. hluti, utgefid af Alpjodasamtokum
eftirlitsadila & verdbréfamarkadi i september 1998.

hefur stadfestu i 60ru adildarriki eda verdbréf sem eru
skrad i 6dru adildarriki. Pennan mismun ber ad upp-
reeta med samraemingu laga og reglna til pess ad
Oryggisradstafanir, sem krafist er i adildarrikjunum,
verdi ad nagilegu marki jafngildar og tryggt sé ad
upplysingar, veittar eigendum verdbréfa eda bpeim
sem kunna ad eignast pau, séu fullnegjandi og eins
hlutlegar og unnt er.
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31) Til ad audvelda dreifingu ymissa skjala sem utbods- yfirvalds og annarra stofnana i pvi skyni ad tryggja

32)

33)

34)

35)

36)

37)

og skraningarlysingin samanstendur af ber ad hvetja
til notkunar rafreenna samskiptamidla eins og Netsins.
Utbods- og skraningarlysingu ber tid ad afhenda
fjarfestum a pappir, peim ad kostnadarlausu, oski peir
pess.

Utbods- og skraningarlysingu ber ad leggja inn hja
videigandi l6gbaru yfirvaldi og skal utgefandi, til-
bodsgjafi eda sa, sem oskar eftir skraningu verdbréfa
4 skipulegum markadi, gera hana adgengilega
almenningi, sbr. p6 akvedi Evropusambandsins um
gagnavernd.

Einnig er mikilveegt ad samrema auglysingar til ad
koma i veg fyrir ad smugur séu i 16ggjof Bandalagsins
sem gatu grafid undan tiltrd almennings og par med
haft skadleg ahrif 4 edlilega starfsemi fjarmalamark-
ada.

Fjarfestar skulu eiga kost 4 a0 meta 4 réttan hatt allar
nyjar adstedur, sem geta haft ahrif 4 mat 4 fjarfest-
ingu og koma fram eftir ad utbods- og skraningar-
lysing hefur verid birt en 4dur en utbodi lykur eda
vidskipti hefjast 4 skipulegum markadi, og pvi er pess
krafist ad sampykkt sé vidbot vio utbods- og
skraningarlysinguna og henni dreift.

St skylda utgefanda ad lata pyda alla Gtbods- og
skraningarlysinguna 4 oll videigandi, opinber tungu-
mal dregur Gr Gtbodum yfir landamaeri eda vidskipt-
um i fleiri adildarrikjum. Til ad audvelda Utbod yfir
landameeri skal gisti- eda heimaadildarriki einungis
eiga rétt 4 a0 krefjast pess a0 f4 samantekt 4 opinberu
tungumali eda tungumalum pess ef Utbods- og skran-
ingarlysingin er samin 4 tungumali sem hef0 er fyrir
a0 nota i alpjodafjarmalageiranum.

Logbert yfirvald gistiadildarrikisins skal eiga rétt &
pvi ad fa i hendur stadfestingu fra 16gbaeru yfirvaldi
heimaadildarrikisins par sem fram kemur ad utbods-
og skraningarlysingin hafi verid samin i samreemi vid
pessa tilskipun. I pvi skyni ad tryggja ad markmidum
bessarar tilskipunar verdi fullkomlega ndd er einnig
naudsynlegt ad undir gildissvid hennar falli verdbréf,
sem gefin eru 0t af Gtgefendum sem lata 16gum pridju
landa.

Ef morg, mismunandi l6gbaer yfirvold eru i adildar-
rikjunum, sem gegna mismunandi skyldustérfum,
kann pad ad skapa oparfakostnad og skorun abyrgdar
en hefur ekki i for med sér nokkurn vidbotaravinning.
[ hverju adildarriki ber ad tilnefna eitt 15gbeert yfir-
vald til ad sampykkja utbods- og skraningarlysingar
og taka ad sér eftirlit med pvi ad fario sé ad akvaedum
pessarar tilskipunar. Adildarriki skal heimilt, sam-
kvemt strongum skilyroum, ad tilnefna fleiri en eitt
logbert yfirvald en adeins eitt peirra skal annast
alpjodasamvinnu. betta yfirvald eda yfirvold skulu
vera stjornsyslulegs edlis og med pvi formi ad
sjalfstaedi peirra fra rekstraradilum sé tryggt og komid
sé 1 veg fyrir hagsmunadrekstra. Tilnefning 16gbzrs
yfirvalds til ad sampykkja utbods- og skraningar-
lysingar skal ekki utiloka samvinnu 4 milli pessa

38)

39)

40)

41)

skilvirka athugun og sampykkt itbods- og skraningar-
lysinga i pagu utgefenda, fjarfesta, markadsadila og
markadanna sjalfra. Endurskoda ber alla tuthlutun
verkefna i tengslum vid peaer skuldbindingar sem
kvedid er 4 um i pessari tilskipun og i framkvamdar-
radstéofunum hennar i samremi vid 31.gr., fimm
arum eftir gildistoku pessarar tilskipunar og skal
henni hatt atta arum eftir gildistoku pessarar tilskip-
unar, nema ad pvi er vardar birtingu sampykktra
utbods- og skraningarlysinga 4 Netinu og vidtoku
peirra, eins og um getur i 14. gr.

Pad mun tryggja skilvirkt eftirlit ef 16gbeer yfirvold
rada yfir sameiginlegum lagmarksheimildum. Tryggja
ber upplysingastreymi til markadanna, eins og krafist
er i tilskipun 2001/34/EB, og logber yfirvold skulu
gripa til adgerda gegn brotum.

Samvinna milli 16gbaerra yfirvalda adildarrikjanna er
naudsynleg til ad pau geti uppfyllt par skyldur sem
peim eru lagdar a herdar.

Af og til kann ad vera naudsynlegt ad semja taekni-
legar leidbeiningar og gera framkvamdarradstafanir
um peer reglur sem meelt er fyrir um i pessari tilskipun
med hlidsjon af préoun fjarmalamarkada. Til sam-
reemis vid pad skal framkvemdastjornin hafa vald til
a0 sampykkja framkvemdarradstafanir, ad pvi til-
skildu a0 peaer breyti ekki tilskipun pessari i grund-
vallaratrioum og ad framkvemdastjornin fari eftir
peim meginreglum sem settar eru fram i pessari til-
skipun, a0 hofou samradi vid evropsku verdbréfa-
nefndina sem komid var 4 fot med akvordun fram-
kvaeemdastjornarinnar 2001/528/EB M.

Vid beitingu framkvaemdarvalds 1 samreemi vid pessa
tilskipun skal framkvemdastjornin virda eftirfarandi
meginreglur:

— porfina & ad tryggja ad minni fjarfestar og litil og
medalstor fyrirteeki hafi tiltrd & fjarméalamérkud-
unum med pvi ad studla ad gagnsei peirra,

— Dborfina 4 ad sja fjarfestum fyrir miklu frambodi 4
samkeppnishefum fjarfestingarméguleikum og
upplysingum og vernd sem er snidin ad porfum
peirra,

— Dborfina 4 ad tryggja ad 6hao eftirlitsyfirvold fram-
fylgi reglum & samraemdan hatt, einkum i baratt-
unni gegn hvitflibbabrotum,

— porfina &4 miklu gagnsai og samradi vid alla
markadsadila og vid Evrépupingid og radio,

() Stjtia. EB L 191, 13.7.2001, bls. 45.
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42)

43)

44)

45)

— porfina a4 ad hvetja til nyskopunar & fjarmala-
morkudum til ad peir verdi oflugir og skilvirkir,

— porfina a ad tryggja stodugleika fjarmalakerfisins
med pvi ad hafa ndid og gagnvirkt eftirlit med
nyskopun a fjarmalasvidinu,

— mikilvaegi pess ad draga Gr fjarmagnskostnadi og
auka adgengi a0 fjarmagni,

— borfina 4, pegar til lengri tima er litid, ad halda
jafnvaegi milli kostnadar markadsadila (p.m.t. litil
og medalstor fyrirteki og minni fjarfestar) vid
framkveemdarradstafanir og avinnings af peim,

— porfina 4 ad studla ad alpjodlegri samkeppnis-
haefni fjarmalamarkada Bandalagsins an pess ad
pad hafi ahrif 4 1ongu timabzra eflingu alpjodlegs
samstarfs,

— porfina 4 ad koma a jofnum samkeppnisskilyrdum
fyrir alla markadsadila med pvi ad semja eftir
porfum 16ggj6f Bandalagsins,

— porfina 4 ad virda pann mismun sem er 4 innlend-
um fjarmalamdérkudum, svo fremi mismunurinn
hafi ekki o6tilhlydileg ahrif & samfellu hins eina
6skipta markadar,

— Dporfina 4 ad tryggja samhengi vid adra 16ggjof
Bandalagsins 4 pessu svidi, par ed Oosamremi i
upplysingum og skortur & gagnsai getur teflt
starfsemi markadanna i tvisynu og umfram allt
skadad neytendur og minni fjarfesta.

Evropupingid skal hafa prjd méanudi fra pvi ad fyrstu
drog ad framkvamdarradstofunum eru send til ad
kynna sér drogin og lata 4lit sitt 1 ]j6s. Pann tima er p6
heimilt ad stytta i aridandi og tilhlydilega rokstuddum
tilvikum. Fari dlyktun i gegnum Evropubingid 4 pessu
timabili skal framkvamdastjornin endurskoda drégin
a0 radstofununum.

Adildarrikin skulu mela fyrir um kerfi vidurlaga vid
brotum gegn peim dkvaedum landslaga, sem eru sam-
bykkt samkvemt bessari tilskipun, og gera allar
naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad peim sé
beitt. Vidurlogin skulu vera skilvirk, i réttu hlutfalli
vid brotid og letjandi.

Kveoda ber 4 um ad unnt sé ad lata domsvold endur-
skoda akvardanir sem 16gbaer yfirvold adildarrikjanna
taka vardandi beitingu pessarar tilskipunar.

[ samraemi vid medalhofsregluna er naudsynlegt og
videigandi, til ad na pvi grunnmarkmidi ad tryggja
tilkomu eins, Oskipts verdbréfamarkadar, ad setja
reglur um Evropupassa fyrir utgefendur. bessi tilskip-
un gengur ekki lengra en naudsynlegt er til ad nd fram
settum markmidum, i samreemi vid pridju malsgrein
5. gr. sattmalans.

46)

47)

48)

49)

[ mati framkvaemdastjérnarinnar 4 beitingu pessarar
tilskipunar skal einkum 16g0 dhersla & sampykkisferli
16gbeerra yfirvalda adildarrikjanna 4 utbods- og skran-
ingarlysingum og almennt séd 4 beitingu heimalands-
reglunnar og hvort vandamal vardandi vernd fjarfesta
og skilvirkni markadarins eigi retur ad rekja til
pessarar beitingar. Framkvamdastjornin skal einnig
skoda hvernig 10. gr. gegnir hlutverki sinu.

AJ pvi er vardar framtidarproun pessarar tilskipunar
ber ad leggja aherslu 4 pad hvada tilhogun sampykkis
beri ad innleida til ad samrema enn frekar beitingu
loggjafar Bandalagsins um utbods- og skraningar-
lysingar, p.m.t. hugsanlega stofnun samstarfsvett-
vangs 4 verdbréfasvidi i Evropu.

I pessari tilskipun er tekid tillit til grundvallarréttinda
og peim meginreglum fylgt sem m.a. eru vidurkennd-
ar i sattmala Evropusambandsins um grundvallar-
réttindi.

Gerdar skulu naudsynlegar radstafanir til fram-
kvemdar pessari tilskipun i samremi vid akvordun
radsins 1999/468/EB fra 28. juni 1999 um reglur um
medferd framkveemdavalds sem framkvaemdastjorn-
inni er falid (V).

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

1.
um

I. KAFLI

ALMENN AKVZAPI

1. gr.

Markmid og gildissvio

Markmidid med pessari tilskipun er ad samrema krofur
samningu, sampykki og dreifingu utbods- og skran-

ingarlysingar, sem birta skal vid almennt tbod verdbréfa
eda pegar pau eru skrad a skipulegan markad sem er
stadsettur eda starfrektur innan adildarrikis.

2.

a)

b)

c)

Tilskipun pessi gildir ekki um:

hlutdeildarskirteini sem fyrirteki
fjarfestingu, 6nnur en lokud, gefa ut,

um sameiginlega

verdbréf, sem ekki eru hlutabréf, gefin t af adildarriki,
svedis- eda stadaryfirvaldi adildarrikis, opinberri,
alpjodlegri stofnun, sem eitt eda fleiri adildarriki eru
adilar ad, Seolabanka Evropu eda sedlabonkum adildar-
rikjanna,

hlutabréf i sedlabonkum adildarrikjanna,

(') Stjtid. EB L 184, 17.7.1999, bls. 23.
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d) verObréf sem adildarriki eda sveaedis- eda stadaryfirvald 3. Pbratt fyrir b-, d-, h-, i- og j-1id 2. mgr. skal utgefandi,

g)

h)

)

i)

aoildarrikis abyrgist skilyrdislaust og dafturkallanlega,

verdbréf sem eru gefin ut af samtokum med réttarstodu
16gadila eda stofnunum sem eru ekki reknar i hagnadar-
skyni, sem adildarriki vidurkennir i pvi skyni ad per
megi finna naudsynleg Grraedi til ad nd markmidum
sinum, sem byggjast ekki 4 hagnadarvon,

verdbréf, sem ekki eru hlutabréf, sem lanastofnanir gefa
ut samfellt eda med endurteknum haetti, ad pvi tilskildu
a0 pessi verdbréf:

1) séu ekki vikjandi, breytanleg eda skiptanleg,

ii) veiti ekki rétt til ad skra sig fyrir eda kaupa adrar
tegundir verdbréfa og ad pau séu ekki tengd
afleiddum gerningum,

iii) geri ad veruleika mottoku endurkrefjanlegra innlédna,

iv) heyri undir innlanatryggingakerfi samkvamt tilskip-
un Evropupingsins og radsins 94/19/EB um innlana-

tryggingakerfi (),

ovirkt hlutafé bar sem meginmarkmidid er ad veita
handhafa rétt til umrada yfir ibud eda annarri tegund
fasteignar eda hluta hennar og par sem ekki er hagt ad
selja hlutabréfin an pess ad afsala sér pessum rétti,

verdbréf sem eru hluti af Gtbodi ad heildarfjarhed undir
2 500 000 evrum og midast Utreikningurinn & peim
morkum vid 12 manada timabil,

,,bostadsobligationer” (ibudaskuldbindingar) sem endur-
tekid eru gefnar ut af lanastofnunum i Svipjod par sem
megintilgangurinn er ad veita vedlan, ad pvi tilskildu ad

i) ,bostadsobligationer sem eru gefnar ut, tilheyri
sama flokki,

ii) ,,bostadsobligationer” séu gefnar ut eftir hendinni a
tilteknu atgafutimabili,

iii) skilmalum og skilyrdoum ,,bostadsobligationer sé
ekki breytt 4 ttgafutimabilinu,

iv) andvirdi af utgadfu framangreindra ,bostads-
obligationer, i samreemi vid sampykktir utgefand-
ans, s€¢ komid fyrir i eignum sem veita fullnaegjandi
tryggingu gegn botadbyrgd sem tengist verdbréfum,

verdbréf, sem ekki eru hlutabréf, sem lanastofnanir gefa
ut samfellt eda med endurteknum heetti, par sem heildar-
fjarhad utbodsins er undir 50 000 000 evrum og midast
utreikningurinn 4 peim morkum vid 12 méanada timabil,
a0 pvi tilskildu ad pessi verdbréf:

1) séu ekki vikjandi, breytanleg eda skiptanleg,
ii) veiti ekki rétt til ad skra sig fyrir eda kaupa adrar

tegundir verdbréfa og ad pau séu ekki tengd
afleiddum skjolum.

(") Stjtis. EB L 135, 31.5.1994, bls. 5.

tilbodsgjafi eda s4 sem Oskar eftir skraningu 4 skipulegan
markad eiga rétt 4 ad semja utbods- og skraningarlysingu, i
samremi vid pessa tilskipun, vid almennt utbod verdbréfa
eda pegar pau eru tekin til skraningar.

1.

2. gr.
Skilgreiningar

[ pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem

hér segir:

a)

b)

d)

,verobréf“: framseljanleg verdbréf, eins og skilgreint er
i 4. mgr. 1. gr. tilskipunar 93/22/EBE ad undanskildum
peningamarkadsskjolum, eins og skilgreint er i 5. mgr.
1. gr. tilskipunar 93/22/EBE, med binditima sem er
skemmri en 12 manudir. Hagt er ad beita innlendri 16g-
gjof um bessi skjol,

,hlutabréf*: hlutir og 6nnur framseljanleg verdbréf sem
eru jafngild hlutabréfum i félogum asamt hvers kyns
60rum tegundum framseljanlegra hlutabréfa sem veita
rétt til ad kaupa einhver hinna framangreindu verdbréfa
med pvi ad breyta peim eda nyta pann rétt sem pau
veita, a0 pvi tilskildu ad verdbréf af sidarnefndu
tegundinni séu gefin Ut af utgefanda hlutabréfanna, sem
liggja til grundvallar, eda af adila sem tilheyrir fyrir-
teekjahopi 40urnefnds utgefanda,

,verobréf, sem ekki eru hlutabréf: 61l verdbréf sem
ekki eru hlutabréf,

»almennt utbod verdbréfa“: hvers kyns bod til adila,
med hvada adferd sem er, par sem settar eru fram full-
nagjandi upplysingar um skilmala utbods og verdbréf-
anna sem eru bodin til kaups til ad gera fjarfesti kleift ad
akveda a0 kaupa eda a0 lata skra sig fyrir pessum
verdbréfum. Pessi skilgreining gildir einnig pegar verd-
bréf eru sett 4 markad fyrir milligéngu fjarmalamillilida,

fagfjarfestir*:

i) logadilar sem hafa starfsleyfi eda sinna 16gverndadri
starfsemi & fjarmalamorkudum, p.m.t.: lanastofnanir,
fjarfestingarfyrirteeki, adrar fjarmalastofnanir sem
hafa starfsleyfi eda njota 16gverndar, vatryggingar-
félog, sameiginlegir fjarfestingarsjodir og rekstrar-
félog peirra, lifeyrissjodir og rekstrarfélog peirra,
seljendur voru sem og adilar sem ekki hafa starfs-
leyfi eda njota logverndar en par sem markmid
félagsins er einungis a0 fjarfesta 1 verdbréfum,

i) rikisstjornir og héradsstjornir, sedlabankar, alpjod-
legar og yfirrikjastofnanir, eins og Alpjodagjald-
eyrissjodurinn, Sedlabanki Evropu, Fjarfestingar-
banki Evropu og adrar svipadar alpjodastofnanir,

iii) aorir l16gadilar sem uppfylla ekki tver af premur
vidmidunum sem settar eru fram i f-1i0,
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g)

h)

i)

k)

D

iv) aoildarriki getur, med fyrirvara um gagnkvama
vidurkenningu, kosid ad veita einstaklingum, sem
eru busettir i adildarrikinu og oska sérstaklega eftir
bvi, leyfi til ad teljast fagfjarfestar ef pessir einstakl-
ingar uppfylla a.m.k. tveer af peim vidmidunum sem
settar eru fram 1 2. mgr.,

v) adildarriki getur, med fyrirvara um gagnkvaema
vidurkenningu, kosid ad veita litlum og medalstor-
um fyrirteekjum, sem eru med skrada skrifstofu i
adildarrikinu og sem hafa o6skad sérstaklega eftir
pvi, leyfi til ad teljast fagfjarfestar,

Llitil og medalstor fyrirteki:* félog, sem samkvaemt
sidasta arsreikningi eda samstadureikningi sinum, upp-
fylla amk. tver af eftirfarandi premur vidmidunum:
medalfjoldi starfsmanna & fjarhagsarinu var innan vid
250, nidurstodutala efnahagsreiknings for ekki yfir
43000 000 evrur og hrein 4arsvelta for ekki yfir
50 000 000 evrur,

Llanastofnun®: fyrirteeki, eins og skilgreint er i a-1id
1. mgr. 1.gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2000/12/EB fra 20. mars 2000 um stofnun og rekstur
l4nastofnana ('),

Hutgefandi“: 10gadili sem gefur Gt verdbréf eda leggur til
a0 verdbréf verdi gefin ut,

,einstaklingur sem laetur fara fram utbod* (eda ,,tilbods-
gjafi”): 10gadili eda einstaklingur sem bydur almenningi
verdbréf til kaups,

,skipulegur markadur*: markadur eins og hann er skil-
greindur 1 13. mgr. 1. gr. tilskipunar 93/22/EBE,

,utbodsaztlun“: adetlun um utgafu verdbréfa, sem ekki
eru hlutabréf, p.m.t. kaupréttur, af hvada formi sem er,
af svipadri gerd og/eda i svipudum flokki, samfellt eda
med endurteknum hatti 4 tilgreindu utgafutimabili,

,verobréf sem eru gefin ut samfellt eda med endur-
teknum heetti“: utgafa eftir hendinni eda a.m.k. tver
utgafur verdbréfa af svipadri tegund eda flokki 4 12
manada timabili,

m) ,,heimaadildarriki*:

0]

i) a0 pvi er vardar alla utgefendur verdbréfa i Banda-
laginu, sem eru ekki tilgreindir i ii-1id, adildarrikid
par sem utgefandinn er med skrada skrifstofu,

ii) a0 pvi er vardar sérhvern utgefanda verdbréfa, sem
ekki eru hlutabréf, par sem nafnvirdi hverrar
einingar nemur a.mk. 1000 evrum, og sérhverja
utgafu verdbréfa, sem ekki eru hlutabréf, og sem
veita rétt til ad kaupa framseljanleg verdbréf eda fa
uppgjor i reidufé af peirri astedu ad peim hafi verid
breytt eda réttur sem pau veita hafi verid nyttur, ad
pvi tilskildu ad utgefandi verdbréfanna, sem ekki eru
hlutabréf, sé ekki utgefandi verdbréfanna sem liggja
par til grundvallar eda adili sem tilheyrir hopi
sidarnefnds ttgefanda, adildarriki par sem utgefandi
er med skrada skrifstofu eda par sem verdbréfin

Stjtid. EB L 126, 26.5.2000, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med

tilskipun 2000/28/EB (Stjtid. EB L 275, 27.10.2000, bls. 37).

n)

p)

Q)

2.

voru eda munu verda skrad a skipulegan markad eda
par sem almennt Gtbod verdbréfa fer fram, ad vali
utgefanda, tilbodsgjafa eda pess, sem oskar eftir
skraningu, eftir pvi sem vid 4. Somu reglur skulu
gilda um verdbréf, sem ekki eru hlutabréf, sem eru i
00rum gjaldmioli en evrum, ad pvi tilskildu ad
lagmarksnafnverd peirra jafngildi nanast 1000
evrum,

iii) ad pvi er vardar alla utgefendur verdbréfa sem eru
skradir i pridja landi og eru ekki tilgreindir i ii-1id,
adildarrikid par sem @tlunin er ad lata fara fram
almennt utbod verdbréfa i fyrsta sinn eftir gildis-
tokudag bessarar tilskipunar eda bar sem fyrsta
umsokn um skraningu 4 skipulegan markad er 16gd
fram, ad vali utgefanda, tilbodsgjafa eda pess sem
oskar eftir skraningu, eftir pvi sem vid 4, med
fyrirvara um sidari tima val utgefenda, sem skradir
eru i pridja landi ef heimaadildarrikid var ekki
akvardad samkvamt peirra vali,

»gistiadildarriki“: riki par sem almennt utbod fer fram
eda par sem sétt er um skraningu 4 markadi ef pad riki
er ekki heimaadildarrikio,

Hfyrirteki um sameiginlega fjarfestingu, Onnur en
lokud“: verobréfasjodir og fjarfestingarfélog:

i) sem hafa a0 markmidi sameiginlega fjarfestingu fjar
sem almenningur hefur lagt fram og sem starfa a
grundvelli meginreglunnar um 4heattudreifingu,

ii) sem hlutdeildarskirteini i eru beint eda dbeint endur-
keypt eda innleyst ad 6sk eiganda gegn greidslu af
eignum fyrirteekjanna,

,hlutdeildarskirteini fyrirteekis um sameiginlega fjarfest-
ingu‘: verobréf sem fyrirteeki um sameiginlega fjarfest-
ingu gefa Gt sem vottord um rétt patttakenda til eigna
fyrirtekisins,

»sampykki““: jakveed nidurstada ur athugun 16gbeers yfir-
valds heimaadildarrikisins 4 pvi hvort Gtbods- og skran-
ingarlysingin sé¢ fullnagjandi, p.m.t. hvort vidkomandi
upplysingar séu samraemdar og skyrar,

,»grunnitbods- og skraningarlysing®: utbods- og skran-
ingarlysing sem inniheldur allar videigandi upplysingar,
eins og tilgreint er i 5. og 7. gr., og i 16. gr. ef um er ad
reeda viobot, um utgefanda og verdbréfin, sem bjooda a
ut & almennum markadi eda taka til skraningar, og, ad
vali utgefanda, endanlega skilmala utbodsins.

Vid beitingu iv-lidar e-lidar 1. mgr. eru vidmidanirnar

sem hér segir:

a)

b)

fjarfestirinn hefur stundad umtalsverd vidskipti & verd-
bréfamorkudum naestliona fjora arsfjordunga, ad medal-
tali a.m.k. tiu sinnum 4 hverjum arsfjérdungi,

verdgildi verdbréfasamvals fjarfestisins nemur meira en
halfri milljén evra,
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c) fjarfestirinn gegnir eda hefur gegnt stodu 4 fjarmalasvidi
sem krefst pekkingar 4 fjarfestingum 1 verdbréfum.

3. Eftirfarandi akveedi skulu gilda ad pvi er vardar iv- og
v-1id e-lidar 1. mgr:

Oll 1bgbeer yfirvold skulu tryggja ad til stadar séu videig-
andi aoferdir til ad skrd einstaklinga og litil og medalstor
fyrirteeki sem teljast til fagfjarfesta, ad teknu tilliti til pess
a0 tryggja verdur fullnaegjandi gagnavernd. Skrain skal vera
tiltek 6llum utgefendum. Hver einstaklingur eda 1itid og
medalstort fyrirteki, sem oOskar eftir ad teljast til fag-
fjarfesta, skal skra sig og hverjum skradum fjarfesti er
heimilt ad segja sig Gr henni hvenar sem er.

4. Til a0 taka tillit til teekniframfara & fjarmalamorkunum
og tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar skal
framkveemdastjornin, i samraemi vid malsmedferdina sem
sett er fram 1 2. mgr. 24. gr., sampykkja framkvemdar-
radstafanir i tengslum viod skilgreiningarnar sem um getur {
1. mgr.,, p.m.t. leidréttingar talna sem eru notadar i
skilgreiningu 4 litlum og medalstorum fyrirteekjum, ad
teknu tilliti til 16ggjafar Bandalagsins og tilmala sem og
hagprounar og radstafana vardandi birtingu upplysinga um
skraningu einstakra fagfjarfesta.

3. gr.
Skylda til ad birta itbods- og skraningarlysingu

1. Adildarrikin skulu ekki leyfa almennt itbod verdbréfa &
yfirradasveedum sinum an undangenginnar birtingar itbods-
og skraningarlysingar.

2. Ekki er skylt ad birta Gtbods- og skraningarlysingu
pegar um er ad r&da eftirfarandi tegundir ttboda:

a) utbod verdbréfa, sem beint er eingdngu til fagfjarfesta,
og/eda

b) utbod verdbréfa sem beint er til faerri en 100 einstakl-
inga eda 10gadila i hverju adildarriki, annarra en fag-
fjarfesta, og/eda

¢) utbod verdbréfa sem beint er til fjarfesta par sem hver
fjarfestir kaupir verdbréf fyrir amk. 50 000 evrur i
hverju Gtbodi fyrir sig, og/eda

d) utbod verdbréfa par sem nafnverd hverrar einingar
nemur a.m.k. 50 000 evrum, og/eda

e) utbod verdbréfa ad heildarfjarhaed undir 100 000 evrum
og midast utreikningurinn 4 peim morkum vid 12
manada timabil.

b6 skal 1itid 4 sidari endursélu verdbréfa, sem adur voru
bodin ut i einni eda fleiri tegundum utboda sem um getur i
pessari mélsgrein, sem sérstakt utbod og skal skilgreiningin,
sem er sett fram i d-1id 1. mgr. 2. gr., skera ur um hvort st
endursala teljist vera almennt Utbod verdbréfa. Pegar
verdbréf eru sett 4 markad fyrir milligongu fjarmala-
millilida, skal birta tbods- og skraningarlysingu ef endan-
legt Gitbod uppfyllir ekkert skilyrdanna { a- til e-lid.

3. Adildarrikin skulu tryggja ad skraning allra verdbréfa a
skipulegan markad, sem er stadsettur eda starfar 4 yfirrdda-
svaedi peirra, sé had birtingu utbods- og skraningarlysingar.

4. gr.

Undanbpagur fra skyldunni um ad birta 1itbods- og
skraningarlysingu

1. Ekki er skylt a0 birta Gtbods- og skraningarlysingu
pegar um er ad reda almennt Utbod eftirfarandi tegunda
verdbréfa:

a) hlutabréfa, sem eru gefin Ut 1 stad hlutabréfa sem pegar
hafa verid gefin at i sama flokki, ef utgafu hinna nyju
hlutabréfa fylgir ekki aukning & utgefnu hlutafé,

b) verdbréf sem bodin eru i tengslum vid yfirtdku i skipti-
utbodi, ad pvi tilskildu ad fyrir liggi skjal med upp-
lysingum sem 16gbert yfirvald telur vera jafngildar
peim sem eru i utbods- og skraningarlysingunni, ad
teknu tilliti til krafna i 16ggj6f Bandalagsins,

¢) verdbréf sem bodin eru, Uthlutad eda sem til stendur ad
uthluta i tengslum vid samruna, ad pvi tilskildu ad fyrir
liggi skjal med upplysingum sem logbert yfirvald telur
vera jafngildar peim sem eru i Gtbods- og skraningar-
lysingunni, ad teknu tilliti til krafna i 16ggjof Banda-
lagsins,

d) hlutabréf sem eru bodin ut, og uthlutad er eda sem til
stendur ad uthluta endurgjaldslaust til hluthafa, sem
fyrir eru, og ardur greiddur i formi hlutabréfa sem eru i
sama flokki og hlutabréfin sem ardurinn er greiddur af,
a0 pvi tilskildu ad fyrir liggi skjal med upplysingum um
fjolda hlutabréfanna og e0li peirra, astedum fyrir
utbodinu og itarlegum upplysingum um pad,

e) verdbréf sem eru bodin ut og uthlutad eda sem til
stendur ad uthluta til niverandi eda fyrrverandi stjorn-
enda eda starfsmanna af halfu vinnuveitanda sem &
verdbréf sem eru skrad 4 skipulegum markadi eda af
halfu eignatengds fyrirtaekis, ad pvi tilskildu ad fyrir
liggi skjal med upplysingum um fjolda verdbréfanna og
edli peirra, astedum fyrir Utbodinu og itarlegum
upplysingum um bad.

2. Ekki er skylt a0 birta Utbods- og skraningarlysingu
pegar um er ad reda skraningu eftirfarandi tegunda verd-
bréfa 4 skipulegan markad:

a) hlutabréf sem 4 12 manada timabili nema innan vid 10%
af fjolda hlutabréfa i sama flokki sem hafa pegar verid
skrad a sama skipulega markad,

b) hlutabréf sem eru gefin Ut i stad hlutabréfa i sama
flokki, sem hafa pegar verid skrad a4 sama skipulega
markad, ef atgafu slikra hlutabréfa fylgir ekki aukning 4
utgefnu hlutafé,

c) verdbréf sem eru bodin Ut i tengslum vido yfirtoku i
skiptititbodi, ad pvi tilskildu ad fyrir liggi skjal med
upplysingum sem logbart yfirvald telur vera jafngildar
peim sem eru i utbods- og skraningarlysingunni, ad
teknu tilliti til krafna i 16ggjof Bandalagsins,
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d) verdbréf sem eru bodin ut og Gthlutad eda til stendur ad
uthluta i tengslum vid samruna, ad pvi tilskildu ad fyrir
liggi skjal med upplysingum sem 16gbeert yfirvald telur
vera jafngildar peim sem eru i Gtbods- og skraningar-
lysingunni, ad teknu tilliti til krafna i 16ggjof Banda-
lagsins,

e) hlutabréf sem eru bodin ut og Uthlutad er eda sem til
stendur ad uthluta endurgjaldslaust til hluthafa, sem
fyrir eru, og ardur greiddur i formi hlutabréfa sem eru i
sama flokki og hlutabréfin sem ardurinn er greiddur af,
ad pvi tilskildu ad hlutabréfin séu i sama flokki og pau
hlutabréf sem pegar hafa verid skrad 4 sama skipulega
markad og ad fyrir liggi skjal med upplysingum um
fjolda hlutabréfanna og e0li peirra, astedum fyrir
utbodinu og itarlegum upplysingum um pad,

f) verdObréf sem eru bodin ut, og uthlutad eda sem til
stendur ad Uthluta til niverandi eda fyrrverandi stjorn-
enda eda starfsmanna af halfu vinnuveitanda peirra eda
eignatengds fyrirtaekis, ad pvi tilskildu ad 4durnefnd
verdbréf séu i sama flokki og verdbréfin sem pegar eru
skrad 4 sama skipulegan markad og ad fyrir liggi skjal
med upplysingum um fjélda verdbréfanna og edli peirra,
asteedum fyrir utbodinu og nadkvaemri atlistun a pvi,

g) hlutabréf sem eru til komin med breytingu 4 eda eftir
skipti 4 60rum verdbréfum eda med pvi ad beita rétti
sem Onnur verdbréf veita, ad pvi tilskildu ad verdbréfin
séu 1 sama flokki og pau sem pegar eru skrad 4 sama
skipulega markad,

h) verdbréf, sem pegar eru skrad & 60rum skipulegum
markadi, med eftirfarandi skilyrdum:

i) a0 pessi verobréf eda verdbréf i sama flokki hafi
veri® skrad 4 pessum skipulega markadi i meira en
18 manudi,

ii) a0 sampykkt Utbods- og skraningarlysing, sem
komid er & framferi vid almenning i samremi vid
14. gr., tengist skraningu 4 pennan skipulega markad
pegar um er ad rada verdbréf sem eru fyrst skrad a
skipulegan markad eftir gildistokudag pessarar
tilskipunar,

iii) a0 pegar um er ad raeda verdbréf sem voru fyrst
skrad eftir 30. joni 1983, nema bau tilvik sem falla
undir ii-1i0, hafi skraningarlysing verid sampykkt i
samremi vid krofur tilskipunar 80/390/EBE eda
tilskipunar 2001/34/EB,

iv) a0 ahvilandi skyldur vid skraningu 4 hinn skipulega
markad hafi verid uppfylltar,

v) ad sa sem sakir um skraningu verdbréfs a skipu-
legan markad samkvemt pessari undanpagu semji
samantekt, sem almenningur hefur adgang ad, a
tungumali sem logbeert yfirvald adildarrikisins, par
sem soOtt er um skraningu & skipulegan markad,
sampykkir,

vi) ad samantektin, sem um getur i v-1id, sé adgengileg
almenningi 1 pvi adildarriki par sem sétt er um
skraningu 4 skipulegan markad, med peim heetti sem
sett er fram i 2. mgr. 14. gr., og

vii) ad innihald samantektarinnar samramist 2. mgr.
5. gr. bar a0 auki skal tilgreint i henni hvar hagt sé
a0 nalgast nyjustu Utbods- og skraningarlysinguna
og hvar fjarmalaupplysingarnar, sem utgefandi birtir
samkvemt vidvarandi upplysingaskyldu, eru
adgengilegar.

3. Til ad taka tillit til teekniframfara & fjarmalamérkudum
og tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar skal
framkveemdastjornin, i samraemi vid malsmedferdina, sem
um getur 1 2. mgr. 24. gr., sampykkja framkvaemdarrad-
stafanir vardandi b- og c-1id 1. mgr. og c- og d-1id 2. mgr.,
nanar tiltekid ad pvi er vardar merkingu ordsins jafngildur.

II. KAFLI
SAMNING UTBODS- OG SKRANINGARLYSINGAR
5. gr.

Utbods- og skraningarlysingin

1. Med fyrirvara um 2. mgr. 8. gr. skal utbods- og skran-
ingarlysingin hafa ad geyma upplysingar sem, med hlidsjon
af edli utgefandans og verdbréfanna sem eru bodin ut a
almennum markadi eda sott er um skraningu 4, eru naud-
synlegar til ad gera fjarfestum kleift ad meta, a grundvelli
upplysinga, eignir og skuldir, fjarhagsstoou, hagnad og tap
og rekstrarhorfur utgefandans og abyrgdaradila hans, ef ein-
hver er, og réttindi sem verdbréfunum fylgja. Pessar upplys-
ingar skulu settar fram 4 audgreinanlegan og audskilinn
hatt.

2. Utbods- og skraningarlysingin skal hafa ad geyma upp-
lysingar um ttgefandann og verdbréfin sem fyrirhugad er ad
bjoda Ut &4 almennum markadi eda skrd 4 skipulegan
markad. Han skal einnig fela i sér samantekt. [ samantekt-
inni, sem skal vera stutt og ekki & teknimali, skulu taldir
upp mikilvegir eiginleikar og dhaetta sem tengist Gtgefand-
anum, Ollum abyrgdaradilum og verdbréfunum, 4 sama
tungumali og utbods- og skraningarlysingin var upphaflega
samin 4. [ samantektinni skal einnig vera vidvorun um:

a) a0 hana beri ad lesa sem inngang ad utbods- og skran-
ingarlysingunni,

b) ad dkvordun fjarfestis um ad fjarfesta i verobréfunum
skuli tekin & grundvelli Gtbods- og skraningarlysingar-
innar i heild,

c) ad ef farid er fyrir domstola med krofu, sem vardar upp-
lysingar i utbods- og skraningarlysingu, geeti fjarfestir-
inn sem kerir, samkvemt innlendri 16ggjof adildar-
rikjanna, purft ad bera kostnad af pydingu utbods- og
skraningarlysingarinnar 40ur en malareksturinn hefst, og

d) ad einkaréttarabyrgd fellur 4 pa einstaklinga sem 16gou
fram samantektina, p.m.t. pydingu & henni, og s6ttu um
tilkynningu um hana en b6 einungis ef samantektin er
villandi, 6nakvem eda i Osamraemi vid adra hluta
utbods- og skraningarlysingarinnar.
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Ef utbods- og skraningarlysingin vardar skraningu verd-
bréfa, sem ekki eru hlutabréf, a skipulegan markad, sem eru
ad nafnverdi a.m.k. 50 000 evrur, skal pess ekki krafist ad
16g0d sé fram samantekt nema adildarriki fari fram 4 pad eins
og kvedid er 4 um i 4. mgr. 19. gr.

3. Med fyrirvara um 4. mgr. er utgefanda, tilbodsgjafa eda
peim, sem oskar eftir skraningu verdbréfa a skipulegan
markad, heimilt ad semja tbods- og skraningarlysingu sem
eitt, stakt skjal eda fleiri adskilin skjol. I utbods- og
skraningarlysingu, sem samanstendur af fleiri en einu skjali,
skal umbednum upplysingum skipt upp i lysingu & utgef-
anda, verdbréfalysingu og samantekt. Lysing 4 utgefanda
skal innihalda upplysingar sem varda utgefandann. Verd-
bréfalysingin skal hafa ad geyma upplysingar um verd-
bréfin, sem eru bodin i almennu utbodi, eda skulu skrad a
skipulegan markad.

4. Utbods- og skraningarlysing fyrir eftirfarandi tegundir
verdbréfa getur, ad vali utgefanda, tilbodsgjafa eda pess,
sem oOskar eftir skraningu 4 skipulegan markad, falist i
grunnitbods- og skraningarlysingu, sem hefur ad geyma
allar videigandi upplysingar um utgefandann og verdbréfin
sem eru bodin i1 almennu utbodi eda skulu skrdd &
skipulegan markad:

a) verObréf, sem ekki eru hlutabréf, p.m.t. allar tegundir af
kauprétti sem eru gefnar ut samkvamt titbodsaztlun,

b) verdbréf, sem ekki eru hlutabréf, sem lanastofnanir gefa
ut samfellt eda med endurteknum heetti,

i) ef andvirdio af utgafu framangreindra verdbréfa,
samkvemt innlendri 16ggjof, er fjarfest i eignum
sem veita fullnaegjandi vernd gegn botadbyrgd sem
getur leitt af verdbréfunum fram ad gjalddaga peirra,

ii) ef, i tilviki gjaldprots tengdu lanastofnunarinnar,
fyrst og fremst ad nota umraeddar upphadir til ad
endurgreida eigid fé og gjaldfallna vexti, sbr. pd
akveoi tilskipunar Evropupingsins og radsins
2001/24/EB fra 4. april 2001 um endurskipulagn-
ingu og slit lanastofnana ().

Bata skal uppferdum upplysingum um utgefanda og
verdbréfin, sem 4 ad bjoda i almennu utbodi eda skra &
skipulegan markad, vid upplysingarnar i grunnitbods- og
skraningarlysingunni, ef porf krefur, 1 samraemi vid 16. gr.

Ef endanlega skilmala itbodsins er hvorki ad finna i grunn-
utbods- og skraningarlysingunni eda vidbot vid hana skulu
peir latnir fjarfestum 1 té og lagdir inn hja 16gbaeru yfirvaldi
i hvert sinn sem fram fer almennt Utbod, eins flj6tt og unnt
er og 4dur en Utbodid fer fram, ef mogulegt er. Akvaedi a-
lidar 1. mgr. 8. gr. skulu gilda 1 6llum slikum tilvikum.

(") Stjtis. EB L 125, 5.5.2001, bls. 15.

5. Til ad taka tillit til teekniframfara & fjarmalamérkudum
og tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar skal
framkveemdastjornin, i samraemi vid malsmedferdina, sem
um getur 1 2. mgr. 24. gr., sampykkja framkvemdarrdostaf-
anir vardandi framsetningu utbods- og skraningarlysingar
eda grunnitbods- og skraningarlysingar og vidbota vid
hana.

6. gr.

Abyrgd sem stofnad er til vegna titbods- og
skraningarlysingarinnar

1. Adildarrikin skulu tryggja ad abyrgd vegna upplysing-
anna, sem gefnar eru i utbods- og skraningarlysingunni,
hvili a.m.k. 4 utgefanda eda stjornunar-, framkvemdar- eda
eftirlitsstofnun hans, tilbodsgjafa, peim, sem oskar eftir
skraningu & skipulegan markad eda abyrgdaradila, eftir pvi
sem vid 4. beir, sem bera dbyrgdina, skulu tilgreindir med
skyrum heetti i utbods- og skraningarlysingunni med nafni
og stoduheiti eda, ef um er ad reeda 16gadila, heiti og skradri
skrifstofu, auk pess sem fylgja skal yfirlysing fra peim pess
efnis ad samkvaemt beirra bestu vitund séu upplysingarnar,
sem Utbods- og skraningarlysingin hefur ad geyma, i
samremi vid stadreyndir og ad ekki sé neinum upplysingum
sleppt i utbods- og skraningarlysingunni sem kynnu ad
skipta mali vardandi innihald hennar.

2. Adildarrikin skulu tryggja ad 16g og stjornsyslufyrir-
meli peirra um einkaréttarabyrgd taki til peirra sem bera
abyrgd 4 upplysingunum i itbods- og skraningarlysingunni.

Adildarrikin skulu bo tryggja ad engin einkaréttarabyrgd
falli & neinn adila eingdngu & grundvelli samantektarinnar,
p.m.t. pydingar hennar, nema hin sé villandi, 6ndkveem eda
i osamremi vid adra hluta utbods- og skréningar-
lysingarinnar.

7. gr.
Lagmarksupplysingar

1. Framkvaemdastjornin skal sampykkja, i samreemi vid
malsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 24. gr., itarlegar
framkvaemdarradstafanir vardandi paer sérstéku upplysingar
sem utbods- og skraningarlysing verdur ad innihalda og til
a0 koma 1 veg fyrir tvitekningu upplysinga pegar Gitbods- og
skraningarlysing samanstendur af fleiri en einu skjali.
Sampykkja skal fyrstu framkvaemdarrddstafanirnar eigi
sidar en 1. juli 2004.

2. Vid gerd ymiss konar fyrirmynda ad utbods- og skran-
ingarlysingum skal tekid tillit til eftirfarandi patta:

a) olikra upplysinga sem fjarfestar purfa vardandi hlutabréf
samanborid vid verdbréf sem ekki eru hlutabréf. Somu
leid parf ad fara vardandi upplysingar, sem koma eiga
fram i Gtbods- og skraningarlysingu fyrir verobréf sem
byggjast & svipudum efnahagslegum forsendum, einkum
afleiddum verdbréfum,
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b) olikra tegunda og eiginleika utboda og skraningar
verdbréfa, sem ekki eru hlutabréf, a skipulegan markad,
Upplysingar, sem purfa ad koma fram { utbods- og
skraningarlysingu, skulu vera videigandi fra sjonarholi
vidkomandi fjarfesta ad pvi er vardar verdbréf, sem ekki
eru hlutabréf, par sem nafnverd hverrar einingar nemur
a.m.k. 50 000 evrum,

c) framsetningar sem er notud og upplysinga sem purfa ad
koma fram i utbods- og skraningarlysingum fyrir
verobréf, sem ekki eru hlutabréf, p.m.t. allar tegundir af
abyrgdum sem eru gefnar ut samkvamt Gtbodsaatlun,

d) framsetningar sem er notud og upplysinga sem purfa ad
koma fram i Utbods- og skraningarlysingum fyrir verd-
bréf, sem ekki eru hlutabréf, svo framarlega sem pessi
verdbréf eru ekki vikjandi, breytanleg, skiptanleg, hao
askriftar- eda kauprétti eda tengd afleiddum skjolum,
eda gefin ut samfellt eda med endurteknum heetti af
adilum sem hafa starfsleyfi eda njota logverndar vid
storf sin 4 fjarmalamoérkudum & Evropska efnahags-
svaedinu,

e) mismunandi starfsemi og umfangs utgefandans, einkum
litilla og medalstorra fyrirteekja. Pegar um er ad reda
slik fyrirteeki skulu upplysingarnar lagadar ad umfangi
peirra og, par sem vid 4, stuttum ferli peirra,

f) opinberrar stodu utgefandans, ef vio 4,

3. Framkvamdarradstafanirnar sem um getur i 1. mgr.
skulu byggjast 4 stoolum 4 svidi fjarhagslegra upplysinga
og annarra upplysinga sem settir hafa verid af alpjodlegum
verdbréfaeftirlitsstofnunum, einkum  Alpjoédasamtokum
eftirlitsadila & verdbréfamarkadi (IOSCO), og 4 leidbein-
andi vidaukum vid pessa tilskipun.

8. gr.

Upplysingum sleppt

1. Adildarrikin skulu tryggja ad ef ekki er hagt ad tilgreina
i Gtbods- og skraningarlysingunni endanlegt utbodsverd og
endanlegan fjolda verdbréfa, sem verda bodin i almennu
utbooi:

a) skuli birta i utbods- og skraningarlysingunni peer
vidmidanir og/eda skilyrdi sem notud eru til ad dkvarda
framangreind atridi eda tilgreina hamarksverd, ef um
verd er a0 reda, eda

b) verdi haegt ad afturkalla kaup eda askrift ad verobréfum
i amk. tvo virka daga eftir ad lagt hefur verid inn
endanlegt Gtbodsverd og endanlegur fjoldi verdbréfa,
sem verda bodin i almennu utbodi.

Endanlegt utbodsverd og endanlegur fjoldi verdbréfa skulu
16g0d inn hja 16gbeeru yfirvaldi heimaadildarrikisins og birt i
samreemi vi® tilhdgunina sem kvedid er 4 um i 2. mgr.
14. gr.

2. Logbert yfirvald heimaadildarrikisins ma heimila a0 til-
teknum upplysingum, sem kvedid er 4 um i pessari tilskipun
eda i framkvemdarradstofunum, sem um getur i 1. mgr.
7. gr., sé sleppt ur utbods- og skraningarlysingunni ef pad
telur:

a) a0 birting slikra upplysinga myndi strida gegn almanna-
hagsmunum, eda

b) ad birting slikra upplysinga veeri verulega skadleg fyrir
utgefandann, ad pvi tilskildu ad ekki sé liklegt ad upp-
lysingar, sem er sleppt, villi um fyrir almenningi ad pvi
er vardar naudsynlegar stadreyndir og adstadur til ad
hagt sé ad meta, 4 grundvelli upplysinga, utgefandann,
tilbodsgjafann eda abyrgdaradilann, ef einhver er, og
réttindin sem fylgja verdbréfunum sem utbods- og
skraningarlysingin vardar, eda

¢) a0 slikar upplysingar séu léttvaegar fyrir tiltekid utbod
eda skraningu & skipulegan markad og ekki pess edlis ad
par hafi ahrif 4 mat & fjarhagsstodu og rekstrarhorfur
utgefanda, tilbodsgjafa eda abyrgdaradila, ef einhver er.

3. Ef tilteknar upplysingar, sem eiga ad vera i utbods- og
skraningarlysingu samkvemt framkvaemdarradstofunum
sem um getur i 1. mgr. 7. gr., eiga ekki vid, i sérstokum
tilvikum, um starfssvid eda rekstrarform utgefandans eda
verdbréfin, sem utbods- og skraningarlysingin vardar, skal
utbods- og skraningarlysingin innihalda upplysingar sem
eru jafngildar umbednum upplysingum, sbr. p6 vidunandi
upplysingar fra fjarfestunum. Ef ekki finnast neinar slikar
upplysingar gildir pessi krafa ekki.

4. Til ad taka tillit til teekniframfara 4 fjarmalamorkudum
og tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar skal
framkvemdastjornin, i samremi vid malsmedferdina, sem
um getur i 2. mgr. 24. gr., sampykkja framkvaemdarradstaf-
anir vardandi 2. mgr.
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9. gr.

Gildistimi utbods- og skraningarlysingar, grunnitbods-
og skraningarlysingar og lysingar 4 titgefanda

1. Utbods- og skraningarlysing skal gilda i 12 manudi fra
utgafu ad pvi er vardar almennt Utbod eda skraningu a
skipulegan markad, ad pvi tilskildu ad vid utbods- og
skraningarlysinguna sé bett 6llum peim viobotum sem
krafist er skv. 16. gr.

2. Ef um er ad reda utbodsdetlun skal grunnitbods- og
skraningarlysing, sem adur var 16g0 inn, gilda i allt ad 12
manudi.

3. Efum er ad reda verdbréf, sem ekki eru hlutabréf, sem
um getur i b-1id 4. mgr. 5. gr., skal tbods- og skraningar-
lysingin gilda bar til heett er ad gefa Ut vidkomandi verdbréf
samfellt eda med endurteknum heetti.

4. Lysing 4 utgefanda, sem um getur 1 3. mgr. 5. gr., sem
adur var 16g0 inn skal gilda i allt ad 12 manudi, ad pvi
tilskildu ad hun hafi verid uppferd i samraemi vid 1. mgr.
10. gr. Lysing & utgefanda, asamt verdbréfalysingu, upp-
feerdar 1 samremi vid 12. gr., ef vid 4, og samantekt teljast
vera gild utbods- og skraningarlysing.

10. gr.
Upplysingar

1. Utgefendur verdbréfa, sem eru skrad a skipulegan
markad, skulu a.m.k. arlega tbta skjal sem inniheldur eda
visar til allra upplysinga sem peir hafa gefid ut eda komid 4
framfeeri vid almenning 4 nastlionum 12 manudum i einu
eda fleiri adildarrikjum og i pridju 16ndum i samraemi vid
skuldbindingar peirra samkvaemt 16gum Bandalagsins og
logum og reglum adildarrikjanna sem lata ad setningu
reglna um verdbréf, utgefendur verdbréfa og verdbréfa-
markadi. Utgefendur skulu a.mk. visa til upplysinganna
sem krafist er samkvaemt tilskipunum um félagarétt, tilskip-
un 2001/34/EB og reglugerd Evropupingsins og radsins
(EB) nr. 1606/2002 fra 19. juli 2002 um beitingu
alpjodlegra reikningsskilastadla ().

2. Leggja skal inn skjalid hja 16gberu yfirvaldi heima-
adildarrikisins 1 kjolfar birtingar arsreiknings. Ef visad er til
upplysinga i skjalinu skal tilgreina hvar heegt sé nalgast peer.

3. Su skylda, sem sett er fram i 1. mgr., gildir ekki um
utgefendur verdbréfa, sem ekki eru hlutabréf, par sem upp-
had hverrar einingar nemur a.m.k. 50 000 evrum.

4. Til a0 taka tillit til tekniframfara & fjarmalamorkudum
og tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar skal
framkvaemdastjornin, 1 samraemi vid malsmedferdina sem

() Stjtid. EB L 243, 11.9.2002, bls. 1.

um getur i 2. mgr. 24. gr., sampykkja framkveemdarradstaf-
anir vardandi 1. mgr. Pessar rddstafanir varda einungis
birtingaradferd samkvamt upplysingaskyldunni, sem um
getur 1 1. mgr., og hafa ekki i for med sér frekari upplys-
ingaskyldu. Sampykkja skal fyrstu framkvamdarradstaf-
anirnar eigi sidar en 1. juli 2004.

11. gr.

Upplysingar felldar inn med tilvisun

1. Adildarrikin skulu heimila ad upplysingar séu felldar
inn i Utbods- og skraningarlysingu med tilvisun til eins eda
fleiri adur utgefinna skjala eda skjala sem gefin eru ut
samhlida, sem logbaert yfirvald heimaadildarrikisins hefur
sampykkt eda 16gd hafa verid inn hja peim i samraemi vid
pessa tilskipun, einkum skv. 10. gr. eda i samrami vid IV.
og V. balk tilskipunar 2001/34/EB. betta skulu vera nyjustu
upplysingar sem utgefandi hefur adgang ad. Ekki skal fella
upplysingar inn { samantektina med tilvisun.

2. begar upplysingar eru felldar inn med tilvisun verdur ad
fylgja skra yfir millivisanir til ad audvelda fjarfestum ad
finna tilteknar upplysingar.

3. Til a0 taka tillit til tekniframfara 4 fjarmalamorkudum
og tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar skal
framkvemdastjornin, i samremi vid malsmedferdina, sem
um getur i 2. mgr. 24. gr., sampykkja framkvaemdarradstaf-
anir vardandi upplysingar sem fella 4 inn med tilvisun.
Sampykkja skal fyrstu framkvaemdarradstafanirnar eigi
sidar en 1. juli 2004.

12. gr.

Utbods- og skraningarlysingar sem samanstanda af fleiri
en einu skjali

1. Utgefandi, sem hefur pegar undir hondum lysingu &
utgefanda sem logbart yfirvald hefur sampykkt, barf
einungis ad semja verdbréfalysingu og samantekt pegar
verdbréfin eru bodin i almennu Utbodi eda skrad a skipu-
legan markad.

2. 1 sliku tilviki skulu upplysingar, sem ad 6llu jéfnu vaeru
gefnar i lysingu a utgefanda, koma fram i verdbréfalysing-
unni ef verulegar breytingar eda nyleg préun hefur att sér
stad sem kynni ad hafa ahrif & mat fjarfesta sidan sidasta
uppfarsla lysingar 4 utgefanda eda vidbot vid hana var
sampykkt, eins og kvedid er 4 um i 16. gr. Verdbréfalys-
ingin og samantektin skulu sampykkt hvor i sinu lagi.

3. Hafi utgefandi einungis lagt inn 6sampykkta lysingu a
utgefanda skulu 61l gognin, p.m.t. uppferdar upplysingar,
vera had sampykki.
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III. KAFLI

FYRIRKOMULAG SAMPYKKIS OG BIRTING UTBOPS-
OG SKRANINGARLYSINGAR

13. gr.
Sampykkt utbods- og skraningarlysingar

1. Ekki skal birta utbods- og skraningarlysingu fyrr en
logbert yfirvald heimaadildarrikis hefur sampykkt hana.

2. betta 16gbaera yfirvald skal tilkynna utgefanda, tilbods-
gjafa eda peim, sem Oskar eftir skraningu verdbréfa a
skipulegan marka0, eftir pvi sem vid 4, um akvordun sina
vardandi sampykkt Utbods- og skraningarlysingarinnar
innan tiu virkra daga fra pvi ad drog ad Gtbods- og skran-
ingarlysingunni voru 16g0 fram.

Ef 16gbera yfirvaldid letur hja lida ad tilkynna um 4kvord-
un sina vardandi utbods- og skraningarlysinguna innan
frestsins, sem melt er fyrir um i pessari malsgrein og
3. mgr., gildir pad ekki sem sampykki umsoknarinnar.

3. Fresturinn, sem um getur i 2. mgr., skal lengdur i
20 virka daga ef verdbréfin, sem bodin eru i almenna
utbodinu, eru gefin Ut af utgefanda sem ekki hefur nein
verobréf skrad a skipulegum markadi og hefur ekki adur
bodid verdbréf i almennu ttbodi.

4. Ef logbara yfirvaldido hefur rokstuddan grun um ad
framlogou skjolin séu 6fullnegjandi eda porf sé 4 vidbotar-
upplysingum gildir fresturinn, sem um getur i 2. og 3. mgr.,
einungis fra peim degi sem utgefandi, tilbodsgjafi eda sa,
sem Oskar eftir skrdningu verdbréfa 4 skipulegan markad,
leetur i té slikar upplysingar.

I tilvikum sem peim, sem um getur i 2. mgr., ber 15gbzra
yfirvaldinu ad tilkynna utgefanda um pad ef skjolin eru
ofullnaegjandi, innan tiu virkra daga fra pvi a0 umsoknin var
16g0d fram.

5. Logberu yfirvaldi heimaadildarrikis er heimilt ad flytja
sampykki & 0tbods- og skraningarlysingu til 16gbers yfir-
valds annars adildarrikis, med fyrirvara um ad pad yfirvald
fallist 4 pad. Enn fremur skal tilkynna slikan flutning til
utgefanda, tilbodsgjafa eda pess, sem Oskar eftir skraningu
verdbréfa 4 skipulegan markad, innan priggja virkra daga
fra pvi a0 16gbeer yfirvold heimaadildarrikisins toku akvoro-
unina. Fresturinn, sem um getur i 2. mgr., skal gilda fra
peim degi.

6. Tilskipun pessi hefur engin ahrif &4 abyrgd 16gbeers yfir-
valds sem eftir sem a0ur dkvardast eingdéngu af landslogum.

Adildarrikin skulu tryggja ad akveedi landslaga peirra um
botadbyrgd 1ogberra yfirvalda gildi einungis um sampykkt
utbods- skraningarlysinga af halfu peirra eigin 16gbaera
yfirvalds eda yfirvalda.

7. Til ad taka tillit til teekniframfara & fjarmalamérkudum
og tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar skal
framkveemdastjornin, i samraemi vid malsmedferdina, sem
um getur 1 2. mgr. 24. gr., sampykkja framkvemdarrdostaf-
anir vardandi skilyrdin fyrir breytingu frestsins.

14. gr.

Birting utbods- og skraningarlysingar

1. begar tbods- og skraningarlysing hefur verid sampykkt
skal hiin 16g0 inn hja 16gberu yfirvaldi heimaadildarrikisins
og gerd adgengileg almenningi af halfu utgefanda, tilbods-
gjafa eda pess, sem Oskar eftir skraningu verdbréfa a skipu-
legan markad, eins fljott og audid er og a.m.k. med edlileg-
um fyrirvara og i sidasta lagi vi0 upphaf almenns utbods
eda skraningar verdbréfa a skipulegan markad. bar ad auki
skal utbods- og skraningarlysing vera adgengileg i a.m.k.
sex virka daga adur en Utbodi lykur ef um er ad rada
frumitbod til almennings 4 flokki hlutabréfa sem ekki hefur
verid skradur adur 4 skipulegan markad.

2. Utbods- og skraningarlysing telst adgengileg almenn-
ingi pegar htn hefur verid birt annadhvort:

a) i einu eda fleiri dagblodum sem dreift er vida eda hafa
mikla utbreidslu i peim adildarrikjum par sem almenna
tbodio fer fram eda sott er um skraningu, eda

b) & prenti og latin liggja frammi, almenningi ad kostnad-
arlausu, & skrifstofum verObréfafyrirtaekja 4 peim
markadi par sem skrd & verdbréfin eda 4 skraori
skrifstofu utgefandans og a skrifstofum fjarmalamilli-
lida sem annast markadssetningu eda solu verdbréfanna,
p.m.t. paer stofnanir sem annast greidslur, eda

¢) & rafreenu formi & vefsetri utgefanda og, ef vid 4, &
vefsetri fjarmalamillilida sem annast markadssetningu
eda solu verdbréfanna, p.m.t. paer stofnanir sem annast
greidslur, eda

d) & rafrenu formi & vefsetri skipulega markadarins par
sem soOtt er um skraningu, eda

e) 4 rafrenu formi a vefsetri logbers yfirvalds heima-
adildarrikisins ef vidkomandi yfirvald dkvedur ad bjoda
upp 4 pa pjonustu.

Heimaadildarriki getur farid fram & pad vid utgefendur, sem
birta utbods- og skraningarlysingar sinar { samraemi vid a-
eda b-1i0, ad peir birti peer einnig 4 rafreenu formi i samraemi
vid c-1id.

3. bar ad auki getur heimaadildarriki gert kr6fu um ad birt
verdi tilkynning bpar sem greint er frd pvi 4 hvern hatt
utbods- og skraningarlysingin hefur verid gerd adgengileg
og hvar almenningur getur nélgast hana.
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4. Logbert yfirvald heimaadildarrikisins skal birta a vef-
setri sinu 4 12 manada timabili, ad eigin vali, allar sam-
pykktar utbods- og skraningarlysingar eda a.m.k. skra yfir
utbods- og skraningarlysingar sem hafa verid sampykktar i
samreemi vid 13. gr., p.m.t., ef vid 4, stiklulegg (hyperlink)
til birtrar utbods- og skraningarlysingar 4 vefsetri ttgefanda
eda a vefsetri skipulega markadarins.

5. Ef um er ad raeda Gtbods- eda skraningarlysingu sem
samanstendur af nokkrum skjolum og/eda par sem felldar
eru inn upplysingar med tilvisun ma birta skjolin og upplys-
ingarnar sem mynda Utbods- og skraningarlysinguna og
dreifa peim hverju fyrir sig, ad pvi tilskildu ad fyrrnefnd
skjol séu gerd adgengileg almenningi, honum ad kostnadar-
lausu, i samrzemi vid fyrirkomulagid i 2. mgr. { hverju skjali
skal tilgreint hvar hagt sé ad nalgast hin skjolin sem eru
hluti af itbods- og skraningarlysingunni 1 heild sinni.

6. Texti og framsetning Utbods- og skraningarlysingarinnar
og/eda vidbota vid hana, sem birtar eru eda gerdar adgengi-
legar almenningi, skulu i 6llum tilvikum vera ndkvaemlega
eins og upprunalega utgafan sem 16gbeaert yfirvald heima-
adildarrikisins sampykkti.

7. Ef Utbods- og skraningarlysing er gerd adgengileg
almenningi 4 rafrenu formi skal engu ad sidur afhenda
fjarfesti, tilboOsgjafa, peim, sem oskar eftir skraningu &
skipulegan markad, eda fjarmalamillilidum, sem setja verd-
bréfin & markad eda selja pau, prentad eintak sér ad
kostnadarlausu, 6ski peir pess.

8. Til ad taka tillit til teekniframfara 4 fjarmalamorkudum
og tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar skal
framkveemdastjornin, i samraemi vid malsmedferdina, sem
um getur i 2. mgr. 24. gr., sampykkja framkvamdarrad-
stafanir vardandi 1., 2., 3. og 4. mgr. Sampykkja skal fyrstu
framkvamdarradstafanirnar eigi sidar en 1. juli 2004.

15. gr.
Auglysingar

1. Allar auglysingar, sem varda annadhvort almennt utbod
verdbréfa eda skraningu peirra 4 skipulegan markad, skulu
uppfylla meginreglurnar i 2.-5. mgr. Akvadi 2.-4. mgr
skulu adeins gilda um tilvik par sem utgefandi, tilbodsgjafi
eda einstaklingur, sem sakir um skraningu, falla undir pa
skyldu ad semja Gtbods- og skraningarlysingu.

2. I auglysingum skal koma fram ad utbods- og skran-
ingarlysing hafi verid eda muni vera birt og hvar fjarfestar
geti eda muni geta nalgast hana.

3. bad skal koma skyrt fram ad um auglysingu er ad raeda.
Upplysingarnar i auglysingunni skulu ekki vera énakvaemar
eda villandi. baer skulu einnig vera i samremi vid upplys-
ingarnar i Utbods- og skraningarlysingunni, ef buid er ad
birta hana, eda per upplysingar sem krafist er ad séu i
utbods- og skraningarlysingunni ef hun er birt sidar.

4. [ 6llum tilvikum, jafnvel pott ekki sé um ad reda
auglysingar, skulu upplysingar, sem varda almennt utbod
eda skraningu a skipulegan markad og birtar eru munnlega
eda skriflega, vera i samremi vid innihald utbods- og
skraningarlysingarinnar.

5. Ef ekki er krafist Gtbods- og skraningarlysingar, sam-
kvaemt pessari tilskipun, skulu mikilveegar upplysingar fra
utgefanda eda tilbodsgjafa, sem beint er til fagfjarfesta eda
sérstakra hopa fjarfesta, p.m.t. upplysingar 1 tengslum vid
fundi um utbod verdbréfa, birtar 6llum fagfjarfestum eda
sérstokum hopum fjarfesta sem Utbodid beinist eingdngu ad.
Ef pess er krafist ad utbods- og skraningarlysing sé birt
skulu slikar upplysingar vera i Utbods- og skraningar-
lysingunni eda vidbot vid hana, i samraemi vid 1. mgr.
16. gr.

6. Logbert yfirvald heimaadildarrikis skal hafa heimild til
pess ad hafa eftirlit med pvi ad auglysingar i tengslum vid
almennt Gtbod verdbréfa eda skraningu peirra 4 skipulegan
markad séu i samrami vid meginreglurnar sem um getur i
2.—5. mgr.

7. Til a0 taka tillit til teekniframfara 4 fjarmalamorkunum
og tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar skal
framkvamdastjornin, 1 samremi vid malsmedferdina sem
um getur i 2. mgr. 24. gr., sampykkja framkvaemdarradstaf-
anir vardandi dreifingu auglysinga, par sem tilkynnt er um
a0 fyrirhugad sé ad bjoda almenningi verdbréf til kaups eda
skra pau & skipulegan markad, einkum 4dur en Utbods- og
skraningarlysing hefur verid gerd adgengileg almenningi
eda adur en askriftartimabil hefst og ad pvi er vardar 4. mgr.
Sampykkja skal fyrstu framkvaemdarradstafanirnar eigi
sidar en 1. juli 2004.

16. gr.

Vidbatur vid utbods- og skraningarlysingu

1. Sérhvert nytt atridi sem mali skiptir, mikilvaeg mistok
eda Ondkvaemni i upplysingum utbods- og skraningarlys-
ingar, sem getur haft ahrif 4 mat & verdbréfunum, sem upp
kemur eda kemur i 1jos fra sampykkt utbods- og skraning-
arlysingar par til almennu utbodi er lokid eda, eftir pvi sem
vid 4, par til vidskipti hefjast med verdbréf a skipulegum
markadi, skal getid i vidbot vid utbods- og skraningar-
lysingu. Slik vidbot skal sampykkt 4 sama hatt innan sjo
virkra daga og birt i samreemi vid a.m.k. sama fyrirkomulag
og gilti pegar upprunalega Utbods- og skraningarlysingin
var birt. Einnig skal bata vid samantektina og bpydingar
hennar, ef naudsyn krefur, til ad taka tillit til nyju upplys-
inganna i viobotinni.

2. Fjarfestar, sem hafa pegar sampykkt ad kaupa eda lata
skré sig fyrir verobréfum 4dur en vidbotin er birt, skulu eiga
rétt til ad draga sampykki sitt til baka innan a.m.k. tveggja
virkra daga frests fra pvi vidbotin var birt.



L 345/78

Stjornartidindi Evropusambandsins

31.12.2003

IV. KAFLI

UTBOP YFIR LANDAMARI OG SKRANING
17. gr.

Gildi sampykKkis titbods- og skraningarlysinga innan
Bandalagsins

1. Pegar almennt Utbod eda skraning & skipulegan markad
er skipulagt 1 einu eda fleiri adildarrikjum eda 1 60ru adild-
arriki en heimaadildarrikinu skal Utbods- og skraningar-
lysing, sem heimaadildarrikid hefur sampykkt og allar vid-
batur vid hana, med fyrirvara um 23.gr., gilda fyrir
almennt Utbod verdbréfa eda skraningu beirra i hvada gisti-
adildarrikjum sem er, ad pvi tilskildu ad 16gbaeru yfirvaldi
hvers gistiadildarrikis sé tilkynnt um pad i samraemi vid
18. gr. Logber yfirvold gistiadildarrikja skulu ekki hefja
neins konar sampykktarferli eda stjornsyslumedferd vegna
utbods- og skraningarlysinga.

2. Ef upp koma ny atridi sem mali skipta, mikilvag mistok
eda Ondkvemni, eins og um getur i 16. gr., fra pvi ad
utbods- og skraningarlysingin var sampykkt skal 16gbaert
yfirvald heimaadildarrikisins krefjast pess ad birt s¢ vidbot,
sem sampykkja ber eins og kvedid er 4 um i 1. mgr. 13. gr.
Logberu yfirvaldi gistiadildarrikisins er heimilt ad vekja
athygli 16gbaers yfirvalds heimaadildarrikisins & pvi ef porf
er 4 nyjum upplysingum.

18. gr.
Tilkynning

1. Logbert yfirvald heimaadildarrikisins skal, ad beidni
utgefanda eda einstaklingsins, sem er abyrgur fyrir samn-
ingu utbods- og skraningarlysingarinnar, og innan priggja
virkra daga fra pvi ad slik beidni er 16gd fram eda, ef
beidnin er 16gd fram dsamt drogum ad Utbods- og skraning-
arlysingu, pa innan eins virks dags fra pvi Gtbods- og
skraningarlysingin var sampykkt, lata logbaru yfirvaldi
gistiadildarrikisins i té vottord um sampykki, sem stadfestir
ad utbods- og skraningarlysingin sé samin i samremi vid
pessa tilskipun, asamt afriti af vidkomandi utbods- og
skraningarlysingu. Pessari tilkynningu skal fylgja, ef vio 4,
pyding & samantektinni, sem er & abyrgd utgefanda eda
einstaklingsins sem annast samningu utbods- og skraningar-
lysingarinnar. Somu malsmedferd skal fylgt vid allar vid-
batur vio Utbods- og skraningarlysinguna.

2. Ef dkvaedum 2. og 3. mgr. 8. gr. er beitt skal pad koma
fram i vottordinu asamt rokstudningi par ad lutandi.

V. KAFLI

AKVZEDPI UM TUNGUMAL OG UTGEFENDUR SEM ERU
SKRADPIR [ PRIDJU LONDUM

19. gr.
Akvzedi um tungumal
1. Pegar almennt utbod fer fram eda einungis er sott um
skraningu a4 skipulegan markad i heimaadildarrikinu skal

utbods- og skraningarlysing samin a pvi tungumali sem 16g-
bert yfirvald heimaadildarrikisins sampykkir.

2. begar almennt Gtbod fer fram eda sott er um skraningu a
skipulegan markad 1 einu eda fleiri adildarrikjum, 6drum en
heimaadildarrikinu, skal utbods- og skraningarlysing annad-
hvort samin 4 tungumali, sem logbar yfirvold pessara
adildarrikja sampykkja, eda a tungumali sem hefd er fyrir
ad nota i alpjodafjarmalageiranum, ad vali utgefanda, til-
bodsgjafa eda pess, sem sekir um skraningu, eftir pvi sem
vid 4. Logbert yfirvald 1 hverju gistiadildarriki getur adeins
farid fram 4 ad samantektin verdi pydd & eitt eda fleiri opin-
ber tungumal sin.

Med hlidsjon af umfjollun 16gbers yfirvalds heimaadildar-
rikis skal Utbods- og skraningarlysingin samin annadhvort &
tungumali sem pad yfirvald sampykkir eda 4 tungumali sem
hefd er fyrir ad nota i alpjodafjarmalageiranum ad vali
utgefanda, tilbodsgjafa eda pess sem sakir um skraningu a
skipulegan markad, eftir pvi sem vid 4.

3. begar almennt utbod fer fram eda sétt er um skraningu a
skipulegan markad 1 fleiri en einu adildarriki, par 4 medal
heimaadildarrikinu, skal utbods- og skraningarlysingin
samin 4 tungumali sem logbert yfirvald heimaadildarrikis-
ins sampykkir og einnig gerd adgengileg annadhvort &
tungumali sem logber yfirvold 1 hverju gistiadildarrikjanna
hafa sampykkt eda & tungumali sem hefd er fyrir ad nota i
alpjooafjarmalageiranum, ad vali utgefanda, tilbodsgjafa
eda pess sem oOskar eftir skraningu, eftir pvi sem vid a.
Logbeaert yfirvald 1 hverju gistiadildarriki getur adeins farid
fram 4 a0 samantektin, sem um getur i 2. mgr. 5. gr., verdi
pydd a eitt eda fleiri opinber tungumal sin.

4. Dbegar sott er um skraningu 4 skipulegan markad a vero-
bréfum, sem ekki eru hlutabréf, par sem upphad hverrar
einingar nemur a.m.k. 50000 evrum i einu eda fleiri
adildarrikjum skal utbods- og skrdningarlysingin samin
annadhvort 4 tungumali sem l6gber yfirvold heima- og
gistiadildarrikja sampykkja eda 4 tungumali sem hefd er
fyrir ad nota i alpjédafjarmalageiranum, ad vali Gtgefanda,
tilbodsgjafa eda pess sem sakir um skraningu, eftir pvi sem
vid 4. Adildarrikin geta kosid a0 setja i landslog ad saman-
tekt verdi samin 4 einu eda fleiri opinberum tungumalum
peirra.

20. gr.

Utgefendur sem eru skradir i pridju Iondum

1. Logbert yfirvald i heimaadildarriki Gtgefenda, sem hafa
skrada skrifstofu i pridja landi, getur sampykkt itbods- og
skraningarlysingu fyrir almennt Utbod eda skraningu &
skipulegan markad sem er samin i samraemi vid 16ggjof
pridja lands, ad pvi tilskildu:

a) ad utbods- og skraningarlysing hafi verid samin i sam-
remi vid alpjodlega stadla setta af verdbréfaeftir-
litsstofnunum, p.m.t. stadlar Alpjodasamtaka eftirlits-
adila & verobréfamarkadi (I0OSCO) um birtingu upplys-
inga,
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b) ad upplysingakréfur hennar, p.m.t. kr6fur um upplys-
ingar fjarmalalegs edlis, jafngildi krofum pessarar til-
skipunar.

2. Ef um er ad reda almennt Gtbod eda skraningu verd-
bréfa a skipulegan markad sem utgefandi, sem er skradur i
pridja landi, gefur at, i 60ru adildarriki en heimaadildar-
rikinu, skulu krofur 17., 18. og 19. gr. gilda.

3. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar
getur framkvamdastjornin, i samreemi vid malsmedferdina
sem um getur i 2. mgr. 24. gr., sampykkt framkvaemdarrad-
stafanir sem fela i sér ad pridja land tryggi ad Gtbods- og
skraningarlysingar, sem samdar eru i pvi landi, séu i
samreemi vid pessa tilskipun a grundvelli landslaga pess eda
venja eda malsmedferda sem byggjast & alpjodlegum stddl-
um settum af alpjodastofnunum, p.m.t. stadlar Alpjoda-
samtaka eftirlitsadila 4 verdbréfamarkadi (IOSCO) um
birtingu upplysinga.

VI. KAFLI
LOGBAR YFIRVOLD
21. gr.
Heimildir

1. Hvert adildarriki skal tilnefna midlegt, logbert stjorn-
sysluyfirvald til ad framfylgja peim skyldum sem kvedid er
4 um i pessari tilskipun og til ad tryggja ad dkvedum, sem
eru sampykkt samkvamt pessari tilskipun, sé beitt.

b6 er adildarriki heimilt, ef pess er krafist i landslogum, ad
tilnefna oOnnur stjornsysluyfirvold til ad beita adkvaedum
II1. kafla.

bessi 16gbaeru yfirvold skulu vera algjorlega 6had 6llum
markadsadilum.

Fari almennt utbod verdbréfa fram eda sé sott um skraningu
a skipulegan markad i 60ru adildarriki en heimaadildar-
rikinu hefur einungis midlaegt, 16gbart stjornsysluyfirvald,
sem hvert adildarriki tilnefnir, rétt til ad sampykkja Gtbods-
og skraningarlysingu.

2. Adildarrikin mega heimila 16gbaeru yfirvaldi eda
yfirvoldum sinum ad fela 66rum hluta verkefna sinna. Ad
undanskilinni birtingu sampykktra utbods- og skraningar-
lysinga 4 Netinu og vidtoku Utbods- og skraningarlysinga,
sem um getur i 14. gr., skal endurskoda, eigi sidar en
31. desember 2008, alla slika uthlutun verkefna sem tengj-
ast peim skyldum, sem kvedid er 4 um i pessari tilskipun og
framkvemdarradstofunum hennar i samreemi vid 31. gr. og
skal slikri uthlutun heett 31. desember 2011. Allar uthlutanir
verkefha til annarra adila en yfirvaldanna, sem um getur i
1. mgr., skulu fara fram 4 tiltekinn hatt par sem greint er fra
verkefhum sem 4 ad framkvama og skilyrdum vid fram-
kveemd Deirra.

bessi skilyrdi skulu fela i sér akvaedi sem skyldar umreeddan
adila til a0 haga starfsemi sinni og skipulagningu pannig ad
ekki komi til hagsmunadrekstra og ad upplysingar, sem fast
pegar verid er ad sinna verkefnunum, sem uthlutad var, séu

ekki notadar 4 oréttmaetan hatt eda til ad hindra samkeppni.
[ 6llum tilvikum hvilir endanleg abyrgd 4 eftirliti med ad
samreemis s¢ gaett vid pessa tilskipun, framkvemdarrad-
stafanir hennar og 4 sampykkt utbods- og skraningarlysing-
arinnar a 16gbeaeru yfirvaldi eda yfirvoldum sem eru tilnefnd
i samreemi vid 1. mgr.

Adildarrikin skulu tilkynna framkveemdastjorninni og 16g-
berum yfirvoldum annarra adildarrikja um hvers konar
fyrirkomulag sem samid hefur verid um vardandi uthlutun
verkefna, p.m.t. ndkvem skilyrdi sem gilda um slika
uthlutun.

3. Hvert logbert yfirvald skal hafa allar naudsynlegar
heimildir til ad sinna hlutverki sinu. Logbeert yfirvald, sem
mottekid hefur umsokn um sampykkt Gitbods- og skraning-
arlysingar, skal a.m.k. hafa heimild til:

a) a0 fara fram 4 pad vid utgefendur, tilbodsgjafa eda
adila, sem sakja um skraningu a skipulegan markad, ad
peir 1ati vidbotarupplysingar fylgja utbods- og skraning-
arlysingunni, ef porf er 4, i pvi skyni ad vernda
fjarfestinn,

b) ad fara fram 4 pad vid utgefendur, tilbodsgjafa eda b4,
sem s&kja um skraningu 4 skipulegan markad, sem og
b4, sem hafa eftirlit med peim eda eru undir eftirliti
peirra, ad peir leggi fram upplysingar og skjol,

c) a0 fara fram & pad vid endurskodendur og stjornendur
hja tutgefanda, tilbodsgjafa eda peim, sem oskar eftir
skraningu 4 skipulegan markad, sem og vid fjarmala-
millilidi sem taka ad sér ad sja um almenn utbod eda ad
oska eftir skraningu & skipulega markad ad peir leggi
fram upplysingar,

d) a0 fresta almennu utbodi eda skraningu & skipulegan
markad i samfellt 10 virka daga ad hamarki, i einu og
sama tilvikinu, ef rokstuddur grunur er um ad brotid hafi
verid 1 baga vid dkveoi pessarar tilskipunar,

e) a0 banna eda fresta auglysingum um samfellt 10 virka
daga a0 hamarki, i einu og sama tilvikinu, ef rokstuddur
grunur er um ad brotid hafi verid i baga vid akvadi
pessarar tilskipunar,

f) ad banna almennt Gtbod ef pad kemst ad pvi ad brotid
hafi verid i baga vid akveedi pessarar tilskipunar eda ef
rokstuddur grunur er um ad pad muni vera gert,

g) a0 fresta eda fara fram 4 pad vid viokomandi skipulega
markadi ad peir fresti vidskiptum & skipulegum markadi
um samfellt 10 virka daga ad hamarki i einu og sama
tilvikinu ef rokstuddur grunur er um ad brotid hafi verid
i baga vid akveedi pessarar tilskipunar,

h) ad banna vidskipti & skipulegum markadi ef pad kemst
ad pvi ad brotid hafi verid 1 baga vid dkvadi pessarar
tilskipunar,

i) ad tilkynna opinberlega ad utgefandi hafi ekki uppfyllt
skyldur sinar.

Ef gerd er krafa um pad i landslogum er 16gbaeru yfirvaldi
heimilt ad 6ska eftir pvi vid vidkomandi démsmalayfirvald
a0 pad urskurdi um beitingu peirra heimilda sem um getur i
d- til h-1id hér ad framan.



L 345/80

Stjornartidindi Evropusambandsins

31.12.2003

4. Hvert 16gbaert yfirvald skal einnig, um leid og verd-
bréfin hafa verid skrdd 4 skipulegan markad, hafa heimild
til:

a) ao fara fram 4 pad vid utgefandann ad hann birti allar
mikilvaegar upplysingar sem kynnu ad hafa ahrif 4 mat &
verdbréfum sem eru skrdd 4 skipulegum morkudum i
pvi skyni ad tryggja vernd fjarfesta eda edlilega starf-
semi markadarins,

b) ad fresta eda Oska eftir pvi vid vidkomandi skipulegan
markad ad skraningu verdi frestad ef bad telur ad
a0stedur utgefandans séu pannig ad skraning myndi
skada hagsmuni fjarfesta,

c) ad tryggja ad utgefendur verdbréfa, sem eru skrad &
skipulega markadi, uppfylli skuldbindingarnar, sem
kveoid er 4 um i 102. og 103. gr. tilskipunar 2001/34
/EB, og ad fjarfestum séu latnar i té jafngildar upplys-
ingar og ad utgefandi veiti 6llum verdbréfacigendum i
sému stodu jafngilda medferd i 6llum adildarrikjum par
sem almennt Utbod fer fram eda par sem verdbréfin eru
skrad a skipulegan markad,

d) ad lata fara fram skodun & vettvangi & yfirrddasvaedi
sinu i samreemi vid landslog til ad sannreyna hvort
akvaedum pessarar tilskipunar og framkvamdarradstaf-
ana hennar sé hlitt. Ef landslog krefjast pess er 16gbeeru
yfirvaldi eda yfirvoldum heimilt ad nota pessa heimild
med pvi ad visa malinu til vidkomandi domsmala-
yfirvalds og/eda 1 samstarfi vid onnur yfirvold.

5. Akvadi 1.-4.gr. skulu ekki hafa ahrif 4 moguleika
adildarrikis til ad gera sérstakar laga- og stjornvaldsrad-
stafanir fyrir evropsk yfirradasvaedi handan hafsins par sem
vidkomandi adildarriki ber 4byrgd 4 utanrikismalum.

22. gr.

Pagnarskylda og samstarf milli yfirvalda

1. Pagnarskylda skal gilda um alla p4d sem starfa hja eda
hafa starfad hja 16gbaera yfirvaldinu og adila sem 16gbar
yfirvold kunna ad hafa uthlutad tilteknum verkefnum. Upp-
lysingar, sem falla undir pagnarskyldu ma ekki athenda
neinum 6drum adila eda yfirvaldi nema i samraemi vid
akvaedi laga.

2. Logber yfirvold adildarrikis skulu starfa saman pegar
naudsyn ber svo ad pau geti uppfyllt skyldur sinar og nytt
heimildir sinar. Logbar yfirvold skulu veita 16gbarum yfir-
voldum annarra adildarrikja adstod. Pau skulu einkum
skiptast 4 upplysingum og starfa saman pegar fleiri en eitt
logbeert yfirvald eru i heimaadildarriki utgefanda vegna
mismunandi flokka verdbréfa eda bpar sem sampykki
utbods- og skraningarlysingar hefur verid flutt yfir til 16g-
baers yfirvalds i 60ru adildarriki skv. 5. mgr. 13. gr. bau
skulu einnig hafa naid samstarf pegar pau fara fram &
frestun eda leggja bann vid vidskiptum med verdbréf sem

vidskipti eru med i ymsum adildarrikjum til ad tryggja jofn
samkeppnisskilyrdi milli vidskiptastada og vernd fjarfesta.
Logbeeru yfirvaldi gistiadildarrikis er heimilt, ef vid 4, ad
fara fram 4 adstod 16gbars yfirvalds heimaadildarrikis fra
peim timapunkti ad vidkomandi tilvik er athugad, einkum
ad pvi er vardar nyjar eda sjaldgefar tegundir verdbréfa.
Logbeeru yfirvaldi heimaadildarrikisins er heimilt ad 6ska
eftir upplysingum fra 16gbaeru yfirvaldi gistiadildarrikisins
um alla sérkennandi peetti vidkomandi markadar.

Med fyrirvara um 21. gr. er 16gbarum yfirvoldum adildar-
rikisins heimilt, eftir porfum, ad radfera sig vio patttakend-
ur 4 skipulegum moérkudum, einkum bpegar taka parf
akvordun um frestun eda hvort oska eigi eftir pvi vid
skipulega markadinn ad hann fresti eda banni skraningu.

3. Akvadi 1. mgr. skulu ekki hindra logbaer yfirvéld i pvi
a0 skiptast 4 tranadarupplysingum. Upplysingar, sem
pannig eru fengnar, eru hadar pagnarskyldu peirra sem
starfa eda hafa starfad hja peim logbaru yfirvoldum sem
taka vid upplysingunum.

23. gr.
Varuodarradstafanir

1. Komist 16gbart yfirvald gistiadildarrikisins ad pvi ad
utgefandi eda fjarmalastofnanirnar, sem annast almenna
utbo0id, hafa gerst sek um ad virda ekki reglur eda brotid i
baga vid peaer skyldur sem skraning verdbréfa a skipulegan
markad leggur a4 herdar utgefanda, skal pad visa malinu til
16gbeers yfirvalds heimaadildarrikisins.

2. Ef utgefandinn eda fjdrmalastofnanir, sem annast
almenna 0tbodid halda afram ad brjota vidkomandi 16g og
akveoi reglna, pratt fyrir rddstafanir sem logbeert yfirvald
heimaadildarrikis hefur gert eda vegna pess ad slikar rao-
stafanir reynast ofullnegjandi, skal 16gbert yfirvald gisti-
adildarrikisins, eftir ad hafa tilkynnt pad 16gbaeru yfirvaldi
heimaadildarrikisins, gera allar videigandi radstafanir til ad
vernda fjarfesta. Framkvamdastjorninni skal tilkynnt um
slikar rddstafanir eins fljott og audio er.

VIIL. KAFLI
FRAMKVZAMDARRADSTAFANIR
24. gr.
Nefndarmeofero

1. Framkvemdastjornin skal njota adstodar Evropsku
verobréfanefndarinnar, sem komid var a fot med akvordun
2001/528/EB (hér a eftir nefnd ,,nefndin®).

2. Dbegar visad er til pessarar malsgreinar gilda 5. og 7. gr.
akvordunar 1999/468/EB med hlidsjon af akvedum 8. gr.
hennar, ad pvi tilskildu ad framkvemdarradstafanirnar, sem
sampykktar eru samkveaemt pessari malsmedferd, breyti ekki
grundvallarakvedum pessarar tilskipunar.
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Timabilid, sem melt er fyrir um i 6. mgr. 5. gr. akvordunar
1999/468/EB, skal vera prir ménudir.

3. Nefndin setur sér starfsreglur.

4. Meo fyrirvara um framkvamdarradstafanir, sem pegar
hafa verid sampykktar, skulu akvaedi pessarar tilskipunar
um sampykkt taeknireglna og akvardana, i samremi vid
malsmedferdina sem um getur i 2. mgr., falla Gr gildi
fjérum arum eftir gildistoku hennar. Evropupinginu og rao-
inu er heimilt, ad fenginni tillogu framkvamdastjornarinnar,
a0 endurnyja vidkomandi akvaedi i samraemi vid malsmeo-
ferdina, sem melt er fyrir um i 251. gr. sattmalans, og skulu
pau, i pvi skyni, endurskoda pau adur en fjogurra ara tima-
bilinu lykur.

25. gr.
Vidurlog

1. Med fyrirvara um rétt adildarrikja til ad beita vidurlog-
um & svidi refsiréttar og med fyrirvara um fyrirkomulag
einkaréttardbyrgdar innan peirra skulu adildarrikin tryggja,
samreemi vid innlend 16g, ad gerdar verdi videigandi stjorn-
sysluradstafanir eda stjornsysluvidurlogum verdi beitt gagn-
vart adilum sem eru abyrgir pegar ekki hefur verid farid ad
akvadunum sem eru sampykkt vid framkvaemd pessarar til-
skipunar. Adildarrikin skulu tryggja ad bpessar radstafanir
séu arangursrikar, 1 réttu hlutfalli vio brot og letjandi.

2. Adildarrikin skulu kveda 4 um ad 16gbaru yfirvaldi sé
heimilt ad birta opinberlega upplysingar um allar radstafanir
eda vidurlog sem beitt hefur verid vid broti & dkvaedunum
sem hafa verid sampykkt samkvamt pessari tilskipun, nema
birtingin kunni ad tefla fjarmalamarkadnum i tvisynu eda
valda vidkomandi adilum 6hoflegum skada.

26. gr.
Afryjunarréttur

Adildarrikin skulu tryggja ad unnt sé ad afryja til domstdla
6llum akvordunum sem eru teknar samkvemt 16gum og
stjornsyslufyrirmaelum sem sampykkt eru samkvaemt
pessari tilskipun.

VIII. KAFLI
BRADABIRGPA- OG LOKAAKYV ZPI
27. gr.

Breytingar

Eftirfarandi breytingar eru gerdar 4 tilskipun 2001/34/EB
frd og med peim degi sem er tilgreindur i 29. gr.:

1. Akvadi 3. gr, 20.-41. gr., 98.-101. gr., 104. gr. og ii-
lidar c-lidar 2. mgr. 108. gr. falli brott.

2. 13.mgr. 107. gr. falli fyrsta undirgrein brott.

3. 1 a-1id 2. mgr. 108. gr. falli brott ordin ,,skilyrdi fyrir
gerd, eftirliti med og dreifingu skrdningarlysingar, sem
birta skal vid skraningu®.

4. Akvedi L. vidauka falli brott.
28. gr.
Niourfelling

Tilskipun 89/298/EBE falli nidur fra og med peim degi sem
tilgreindur er 1 29. gr. Litid skal & tilvisanir i nidurfelldu
tilskipunina sem tilvisanir i pessa tilskipun.

29. gr.
Logleiding

Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg 16g og stjorn-
syslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar en
1. jali 2005. Pau skulu tilkynna pad framkveemdastjorninni
pegar i stad. begar adildarrikin sampykkja pessar radstafanir
skal vera i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja
slik tilvisun pegar paer eru birtar opinberlega. Adildarrikin
skulu setja nanari reglur um slika tilvisun.

30. gr.
Braodabirgoaikvaeoi

1. Utgefendur verdbréfa, sem pegar hafa verid skrad &
skipulegan markad, sem eru skrddir i pridja landi skulu
velja 16gbaert yfirvald sitt i samremi vid iii-lid m-lidar
1. mgr. 2. gr. og tilkynna akvordun sina til 16gbers yfirvalds
adildarrikisins, sem peir hafa valid sem sitt heima-
adildarriki, eigi sidar en 31. desember 2005.

2. bratt fyrir dkvedi 3. gr. er adildarrikjum, sem hafa nytt
sér undanpagu a-lidar 5. gr tilskipunar 89/298/EBE, heimilt
a0 halda &fram ad leyfa lanastofnunum eda 6drum jafngild-
um fjarmalastofnunum, sem ekki heyra undir j-1id 2. mgr.
1. gr. pessarar tilskipunar, ad bjoda ut skuldabréf eda Gnnur
jafngild, framseljanleg verdbréf, sem eru gefin Ut samfellt
eda med endurteknum hetti innan yfirradasveda peirra, i
fimm 4r fré gildist6kudegi pessarar tilskipunar.

3. bratt fyrir 29. gr. skal Sambandslydveldid Pyskaland
uppfylla 1. mgr. 21. gr. eigi sidar en 31. desember 2008.

31. gr.
Endurskodun

Fimm é&rum eftir gildistoku pessarar tilskipunar skal fram-
kvaemdastjornin leggja mat 4 beitingu pessarar tilskipunar
og leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid asamt
tilldgum um endurskodun ef vid a.
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32. gr.
Gildistaka

Tilskipun pessi 60last gildi 4 peim degi sem hin birtist i Stjornartidindum Evréopusambandsins.

33. gr.
Viotakendur
Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.
Gjort i Brussel 4. névember 2003.
Fyrir hénd Evropupingsins, Fyrir hond radsins,
P. COX G. ALEMANNO

forseti. forseti.
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1. VIDAUKI
UTBODS- OG SKRANINGARLYSING
I.  Samantekt
I samantektinni skulu mikilvaegustu upplysingar atbods- og skraningarlysingarinnar settar fram, 4 nokkrum blad-
sidum, og skulu a.m k. eftirfarandi atridi koma fram:
A. Nofn stjornarmanna, &0stu stjornenda, radgjafa og endurskodenda.
B. Tolfradilegar upplysingar um ttbod og ventanleg timadaetlun.
C. Helstu upplysingar vardandi valin fjarmalagogn, fjarmognun og skuldastodu, astedur fyrir utbodinu og
notkun agédans, ahattupzettir.
D. Upplysingar um utgefandann:
— saga og proun utgefandans,
— yfirlit yfir vidskiptastarfsemi.
E. Yfirlit yfir rekstur og fjarmal og framtidarhorfur:
— rannsoknir og proun, einkaleyfi og leyfi, o.s.frv.,
— horfur.
F. Stjérnarmenn, &dstu stjérnendur og launamenn.
G. Steerstu hluthafar og vidskipti tengdra adila.
H. Fjarhagslegar upplysingar:
— samsteodureikningsskil og adrar fjarhagslegar upplysingar,
— mikilvaegar breytingar.
I. ftarlegar upplysingar um utbod og skraningu:
— utbod og skraning,
— éaeetlun um dreifingu,
— markadir,
— hluthafar sem vilja selja,
— bynning (einungis hlutabréf),
— utgafukostnadur.
J.  Vidbotarupplysingar:
— hlutafé,
— stofnsampykktir,
— skjol til synis.
II. Nofn stjornarmanna, dstu stjornenda, radgjafa og endurskodenda
Tilgangurinn er ad tilgreina fulltria fyrirtekisins og adra einstaklinga sem tengjast Gtbodi eda skraningu
fyrirtaekisins. Pessir einstaklingar bera abyrgd 4 samningu tbods- og skraningarlysingarinnar, eins og krafist er
skv. 5. gr. tilskipunarinnar, og a endurskodun arsreikninga.
III. Tolfrzedilegar upplysingar um tbod og veentanleg timaaztlun

Tilgangurinn er ad veita helstu upplysingar um framkvamd utboda og tilgreina mikilvaegar dagsetningar sem
tengjast peim.

A.

B.

Tolfreedilegar upplysingar um Gtbod.

Adferd og ventanleg timadatlun.
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IV. Helstu upplysingar

Tilgangurinn er ad gera i stuttu mali grein fyrir helstu upplysingum um fjarhagsstodu fyrirtaekisins,
flarmognun og ahattupetti. Ef arsreikningar i skjalinu eru verdleidréttir til ad endurspegla veigamiklar
breytingar a uppbyggingu fyrirtaekjahops fyrirteekisins eda reikningsskilastefnu skal einnig verdleidrétta valin
fjarmalagogn.
A. Valin fjarmalagogn.
B. Fjarmoégnun og skuldastada.
C. Astadur fyrir utbodinu og notkun 4godans.
D. Ahattupaettir.

V. Upplysingar um fyrirtaekio
Tilgangurinn er ad veita upplysingar um atvinnurekstur fyrirtaekisins, afurdir sem pad framleidir eda pjonustu
sem pad veitir og pa patti sem hafa ahrif a reksturinn. Einnig er @tlunin ad veita upplysingar um pad hvort

eignir fyrirtekisins, taekjakostur og biinadur séu vidunandi og hagkvem og um framtidaraztlanir vardandi
aukningu eda minnkun afkasta.

A. Saga og proun fyrirtekisins.
B. Yfirlit yfir atvinnurekstur.
C. Stjornskipulag.
D. Eignir, tekjakostur og bunadur.
VL Yfirlit yfir rekstur og fjarmal og framtidarhorfur

Tilgangurinn er ad koma 4 framfzri skyringu yfirstjornarinnar a pattum sem hafa haft ahrif a fjarhagsstoou og
rekstrarafkomu fyrirteekisins samkvamt fyrri arsreikningum og mati hennar a pattum og horfum sem buist er
vid ad hafi veigamikil ahrif & fjarhagsstodu og rekstrarafkomu fyrirteekisins i framtidinni.

A. Rekstur fyrirtaekisins.
B. Lausafé og eignarhlutar i hlutafélagi.
C. Rannsoknir og proun, einkaleyfi og leyfi o.s.frv.
D. Horfur.
VIL Stjérnarmenn, zdstu stjornendur og launamenn

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um stjornarmenn og stjornendur fyrirteekisins sem gera fjarfestum kleift
a0 meta reynslu peirra, menntun og haefi og launakjor asamt tengslum peirra vid fyrirtaekio.

A. Stjornarmenn og &dstu stjérnendur.
B. Launakjor.
C. Starfsadferdir.
D. Launamenn.
E. Hlutabréfaeign.
VIII.  Staerstu hluthafar og vidskipti tengdra adila

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um sterstu hluthafa og adra sem kunna ad geta stjornad eda haft ahrif 4
fyrirteekid. Einnig er etlunin ad veita upplysingar um vidskipti fyrirteekisins vid adila i eignatengslum vid
fyrirteekid og hvort skilmalar slikra vidskipta eru sanngjorn fyrir fyrirtekid.

A. Sterstu hluthafar.

B. Vioskipti tengdra adila.

C. Hagsmunir sérfredinga og radgjafa.
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IX.

XI.

Fjarhagslegar upplysingar

Tilgangurinn er ad tilgreina hvada arsreikningar skulu vera hluti af skjalinu asamt pvi til hvada timabila
upplysingarnar skuli taka, aldri arsreikninganna og 6drum upplysingum fjarmalalegs edlis. Reikningsskila- og
endurskodunarreglur sem verda sampykktar til nota vid undirbiining og endurskodun & arsreikningum verda
akvardadar i samremi vid alpjodlega reikningsskila- og endurskodunarstadla.

A. Samstedureikningsskil og adrar fjarhagslegar upplysingar.

B. Mikilveegar breytingar.

ftarlegar upplysingar um iitbod og skraningu

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um tbod og skraningu verdbréfa, detlun um dreifingu verdbréfa og
tengd malefni.

A. Utbod og skraning.

B. Aztlun um dreifingu.

C. Markadir.

D. Verdbréfacigendur sem vilja selja.
E. Pbynning (einungis hlutabréf).

F. Utgafukostnadur.
Vioboétarupplysingar

Tilgangurinn er ad veita upplysingar sem flestar eru 16gbodnar og ekki finnast annars stadar i itbods- og
skraningarlysingunni.

A. Hlutafé.

B. Stofnsampykktir.

C. Mikilvaegir samningar.

D. Gjaldeyriseftirlit.

E. Skattlagning.

F. Ardur og stofnanir sem annast greidslu.
G. Yfirlysing fra sérfredingum.

H. Skjol til synis.

1. Adrar upplysingar.
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II.

M.

Iv.

1I. VIDAUKI
LYSING A UTGEFANDA
Nofn stjérnarmanna, sdstu stjornenda, radgjafa og endurskodenda

Tilgangurinn er ad tilgreina fulltria fyrirtekisins og adra einstaklinga sem tengjast Utbodi eda skraningu
fyrirteekisins. Pessir einstaklingar bera abyrgd a samningu Utbods- og skraningarlysingarinnar og &
endurskodun arsreikninga.

Helstu upplysingar um ttgefandann

Tilgangurinn er ad gera i stuttu mali grein fyrir helstu upplysingum um fjarhagsstodu fyrirtaekisins,
flarmognun og ahattupeetti. Ef arsreikningar i skjalinu eru verdleidréttir til ad endurspegla veigamiklar
breytingar a uppbyggingu fyrirtekjahops fyrirtekisins eda reikningsskilastefnu skal einnig verdleidrétta valin
fjarmalagdgn.

A. Valin fjarmalagogn.

B. Fjarmoégnun og skuldastada.
C. Ahzttupeettir.

Upplysingar um fyrirtaekio

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um atvinnurekstur fyrirteekisins, afurdir sem pad framleidir eda pjonustu
sem pad veitir og pa paetti sem hafa ahrif 4 reksturinn. Einnig er @tlunin ad veita upplysingar um pad hvort
eignir fyrirtaekisins, tekjakostur og bunadur séu vidunandi og hagkvem og um framtidaraetlanir vardandi
aukningu eda minnkun afkasta.

A. Saga og préun fyrirtekisins.

B. Yfirlit yfir atvinnurekstur.

C. Stjornskipulag.

D. Eignir, tekjakostur og bunadur.

Yfirlit yfir rekstur og fjarmal og framtidarhorfur

Tilgangurinn er ad koma & framfzri skyringu yfirstjornarinnar a pattum sem hafa haft ahrif a fjarhagsstoou og
rekstrarafkomu fyrirtaekisins samkvamt fyrri arsreikningum og mati hennar 4 pattum og horfum sem buist er
vi0 ad hafi veigamikil ahrif 4 fjarhagsstoou og rekstraratkomu fyrirtaekisins i framtidinni.

A. Afkoma fyrirtekisins.

B. Lausafé og eignarhlutar i hlutafélagi.

C. Rannsoknir og proun, einkaleyfi og leyfi o.s.frv.
D. Horfur.

Stjérnarmenn, zdstu stjornendur og launamenn

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um stjornarmenn og stjérnendur fyrirtaekisins sem gera fjarfestum kleift
a0 meta reynslu peirra, menntun og haefi og launakjor asamt tengslum peirra vid fyrirtaekio.

A. Stjornarmenn og &dstu stjérnendur.
B. Launakjor.

C. Starfsvenjur.

D. Launamenn.

E. Hlutabréfaeign.
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VI

VIL

VIIL

Staerstu hluthafar og vidskipti tengdra adila

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um staerstu hluthafa og adra sem kunna ad geta stjornad eda haft ahrif a
fyrirteekid. Einnig er atlunin ad veita upplysingar um vidskipti fyrirteekisins vid adila i eignatengslum vid
fyrirtekid og hvort skilmalar slikra vidskipta eru sanngjorn fyrir fyrirtaekid.

A. Sterstu hluthafar.

B. Vioskipti tengdra adila.

C. Hagsmunir sérfreedinga og radgjafa.

Fjarhagslegar upplysingar

Tilgangurinn er ad tilgreina hvada arsreikningar skuli vera hluti af skjalinu asamt pvi til hvada timabila
upplysingarnar skuli taka, aldri arsreikninganna og 6drum upplysingum fjarmalalegs edlis. Reikningsskila- og
endurskodunarreglur sem verda sampykktar til nota vid undirbuning og endurskodun & arsreikningum verda
akvardadar i samremi vid alpjodlega reikningsskila- og endurskodunarstadla.

A. Samstedureikningsskil og adrar fjarhagslegar upplysingar.

B. Mikilveegar breytingar.

Vidbétarupplysingar

Tilgangurinn er ad veita upplysingar sem flestar eru 16gbodnar og ekki finnast annars stadar i itbods- og
skraningarlysingunni.

A. Hlutafé.
B. Stofnsampykktir.

Mikilvegir samningar.

o 0

Yfirlysing fra sérfreedingum.
E. Skjol til synis.

F. Adrar upplysingar.
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III. VIDAUKI
VERDPBREFALYSING

L Nofn stjornarmanna, 2edstu stjérnenda, radgjafa og endurskodenda

Tilgangurinn er ad tilgreina fulltraa fyrirtaekisins og adra einstaklinga sem tengjast Uitbodi eda skraningu
fyrirteekisins. bessir einstaklingar bera abyrgd 4 samningu uUtbods- og skraningarlysingarinnar og &
endurskodun arsreikninga.

1L Tolfrzedilegar upplysingar um tGtbod og veentanleg timaazetlun

Tilgangurinn er ad veita helstu upplysingar um framkvemd utboda og tilgreina mikilvaegar dagsetningar sem
tengjast peim.

A. Tolfredilegar upplysingar um 1tbod.
B. Adferd og ventanleg timadatlun.
1. Helstu upplysingar um ttgefandann

Tilgangurinn er ad gera i stuttu mali grein fyrir helstu upplysingum um fjarhagsstoou fyrirtekisins, fjarmogn-
un og ahattupeetti. Ef arsreikningar i skjalinu eru verdleidréttir til ad endurspegla veigamiklar breytingar a
uppbyggingu fyrirtaekjahops fyrirtaekisins eda reikningsskilastefnu skal einnig verdleidrétta valin fjarmala-

gogn.
A. Fjarmognun og skuldastada.

B. Astadur fyrir utbodinu og notkun 4godans.

C. Ahattupaettir.

Iv. Hagsmunir sérfradinga
Tilgangurinn er ad veita upplysingar um vidskipti fyrirteekisins vid sérfreedinga eda radgjafa sem eru radnir
gegn poknun.

V. itarlegar upplysingar um titbod og skraningu

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um tbod og skraningu verdbréfa, detlun um dreifingu verdbréfa og
tengd malefni.

A. Utbod og skraning.
Aztlun um dreifingu.
Markadir.

Verdbréfacigendur sem vilja selja.

m o aw

Pynning (einungis hlutabréf).
Utgafukostnadur.
VL Vioboétarupplysingar

Tilgangurinn er ad veita upplysingar sem flestar eru 16gbodnar og ekki finnast annars stadar i itbods- og
skraningarlysingunni.

A. Gjaldeyriseftirlit.

B. Skattlagning.

C. Ardur og stofnanir sem annast greidslur.
D. Yfirlysing fra sérfredingum.

E. Skjol til synis.
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1V. VIDAUKI

SAMANTEKT

[ samantektinni skulu mikilvagustu upplysingar utbods- og skraningarlysingarinnar settar fram, 4 nokkrum blad-
sidum, og skulu a.m k. eftirfarandi atridi koma fram:

ndfn stjornarmanna, &dstu stjornenda, radgjafa og endurskodenda,
tolfreedilegar upplysingar um Gtbod og vaentanleg timadzetlun,

helstu upplysingar vardandi valin fjarmalagogn, eigid fjarmagn og skuldastodu, asteedur fyrir Gitbodinu og notkun
agodans, dhattupeettir,

upplysingar um utgefandann,

— saga og proun utgefandans,

— yfirlit yfir vidskiptastarfsemi,

yfirlit yfir rekstur og fjarmal og framtidarhorfur,
— rannsoknir og proun, einkaleyfi og leyfi o.s.frv.,
— horfur,

stjornarmenn, &dstu stjornendur og launamenn,
steerstu hluthafar og vidskipti tengdra adila,
fjarhagslegar upplysingar,

— samstadureikningsskil og adrar fjarhagslegar upplysingar,
— mikilvaegar breytingar,

itarlegar upplysingar um utbod og skraningu,
— utbod og skraning,

— éaeetlun um dreifingu,

— markadir,

— hluthafar sem vilja selja,

— pynning (einungis hlutabréf),

— utgafukostnadur,

vidbotarupplysingar,

— hlutafé,

— stofnsampykktir,

— skjol til skodunar.



