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Stjornartidindi Evropusambandsins

L241/1

REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR (EB) nr. 1287/2006

fr4 10. agist 2006

um framkvaemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2004/39/EB ad pvi er vardar skyldur
fjarfestingafyrirtaekja vardandi skyrsluhald, tilkynningar um vidskipti, gagnsaei 4 markadi,
skraningu fjarmalagerninga 4 markad og skilgreind hugtok i skilningi peirrar tilskipunar

(Texti sem vardar EES)

FRAMKYVZMDASTJORN EVROPUBANDALAGANNA HEFUR,

med hlidsjon af stofnsattmala Evropubandalagsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins
2004/39/EB  fra 21. april 2004 um markadi fyrir
fjarmélagerninga og um breytingu 4 tilskipunum radsins
85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu 4 tilskipun radsins
93/22/EBE ('), einkum 4. gr. (2. og 7. lidur 1. mgr. og 2. mgr.),
13. gr. (10. mgr.), 25. gr. (7. mgr.), 27. gr. (7. mgr.), 28. gr. (3.
mgr.), 29. gr. (3. mgr.), 30. gr. (3. mgr.), 40. gr. (6. mgr.), 44.
gr. (3. mgr.), 45. gr. (3. mgr.), 56. gr. (5. mgr.) og 58. gr. (4.
mgr.),

og aod teknu tilliti til eftirfarandi:

1)  Med tilskipun 2004/39/EB er komid & ramma fyrir
reglukerfi fyrir fjarmalamarkadi i Bandalaginu sem
kvedur m.a. & um: rekstrarskilyrdi sem varda arangur
fjarfestingafyrirteekja i fjarfestinga- og vidbotarpjonustu
og fjarfestingastarfsemi, skipulagskrofur (p.m.t. skyldur
vardandi skyrsluhald) fyrir fjarfestingafyrirteeki sem
stunda slika pjonustu og starfsemi i atvinnuskyni og fyrir
skipulega markadi, krofur um upplysingar um vidskipti
med fjarmalagerninga og kréfur um gagnsei ad pvi er
vardar vidskipti i hlutabréfum.

2)  Rétt er ad akveedi pessarar reglugerdar séu a pvi
reglugerdarformi  til pess ad tryggja samremt
fyrirkomulag 1 Ollum adildarrikjunum, studla ad
sampeattingu 4 markadnum og fjarfestingum yfir
landameri og vidbotarpjonustu og audvelda frekari
sameiningu innri markadarins. Akvadi, sem varda
tiltekna peetti skyrsluhalds og tilkynningar um vidskipti,
gagnsazel og hravoruafleidur, tengjast 1itid innlendum
16gum og nakvemum logum sem gilda um tengsl
vidskiptavina.

(") Stjtio. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1. Tilskipuninni var breytt med tilskipun
2006/ 31/EB (Stjtid. ESB L 114, 27.4.2006, bls. 60).

3)

4)

5)

Til ad tryggja samberileg markadsskilyrdi og edlilega
starfsemi verdbréfamarkada i gervollu Bandalaginu og til
a0 audvelda skilvirka sampzttingu pessara markada er
rétt ad setja nakvaemar og fullkomlega samramdar
krofur um gagns®i og reglur vardandi tilkynningar um
vidskipti. Tilteknir peettir skrdahalds eru natengdir par
sem notud eru somu hugtdk par og skilgreind eru fyrir
tilkynningar um vidskipti og gagnsai.

Med tilskipun 2004/39/EB var komid & kerfi, sem styrir
krofum um upplysingar ad pvi er vardar vioskipti med
fjarmalagerninga, i pvi skyni ad tryggja ad vidkomandi
16gbaer yfirvold fai fullnegjandi upplysingar um
vidskipti sem pau skulu hafa eftirlit med. f pvi skyni er
naudsynlegt ad tryggja ad oll fjarfestingarfyrirteeki leggi
inn eitt gagnasafn med litlum fravikum milli adildarrikja
til a0 halda i lagmarki ad hve miklu leyti fyrirtaeki, sem
stunda rekstur yfir landameeri, falli undir mismunandi
tilkynningarskyldu og til ad hamarka hlutfall gagna i
hondum 16gbeerra yfirvalda sem haegt er ad midla til
annarra 1ogberra yfirvalda. Radstéfunum er einnig stlad
a0 tryggja ad logbeer yfirvold geti uppfyllt skyldur sinar
samkvaemt peirri tilskipun med eins skjotum og
skilvirkum hetti og kostur er.

Meo tilskipun 2004/39/EB er komid 4 kerfi til ad styra
krofum um gagns®i, ad pvi er vardar vidskipti med
hlutabréf sem skrad eru a skipulegan markad, i pvi skyni
a0 tryggja ad fjarfestar fai fullneegjandi upplysingar um
rétt umfang raunverulegra og hugsanlegra vidskipta med
slik hlutabréf, hvort sem vidskiptin fara fram a
skipulegum markadi, markadstorgi (MTF), hja
innmidlunum eda utan slikra vidskiptakerfa. Pessar
krofur eru hluti af sterri regluramma sem @tlad er ad
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studla ad aukinni samkeppni milli  pjonustu starfi heidarlega, af sanngirni og fagmennsku og a pann

6)

7)

8)

9)

vidskiptakerfa i pvi skyni a0 auka val fjarfesta, hvetja til
nyskopunar, lekka vidskiptakostnad og auka skilvirkni
verdmyndunarferlisins i gervollu Bandalaginu. Mikid
gagnsai er mikilvaegur hluti pessa ramma til ad tryggja
jotn samkeppnisskilyrdi fyrir 611 vidskiptakerfi pannig ad
dreifing seljanleika veiki ekki verdakvordunarkerfid i
tengslum vid tiltekin hlutabréf og fjarfestar skadist ekki
vegna pessa. Hins vegar er vidurkennt i pessari tilskipun
a0 vio tilteknar adsteedur geti verid naudsynlegt ad veita
undanpagu fra gagnseisskyldu fyrir vidskipti eda fresta
gagnseisskyldu eftir vidskipti. I pessari reglugerd eru
settar fram nanari upplysingar um pessar adstedur med
hlidsjon af pvi ad hvort tveggja er naudsynlegt, ad
tryggja mikid gagnsei og ad seljanleiki i
vidskiptakerfum og annars stadar skerdist ekki vegna
afleidinga sem leida oviljandi af skyldu um ad greina fra
vidskiptum og birta pannig ahattustédur opinberlega.

A0 pvi er vardar dkvaedin um skyrsluhald ber ad tulka
visun til tegundar fyrirmaela 4 pa leid ad hun visi til stoou
peirra sem skilyrtra fyrirmala, markadsfyrirmala eda
annarrar sérstakrar tegundar fyrirmela. A9 pvi er vardar
akveedin um skyrsluhald ber ad tilka visun til tegundar
fyrirmeaela eda vidskipta & pa leid ad pad visi til 6ska um
a0 gerast askrifendur ad hlutabréfum eda til askriftar ad
hlutabréfum, ad nyta sér valrétt, til nytingar valréttar,
svipadra fyrirmela eda vidskipta vidskiptavinar.

A Ppessu stigi er ekki naudsynlegt ad tilgreina eda mela
nakvemlega fyrir um gerd, edli og tekni vardandi
tilhdgun upplysingaskipta & milli 16gbaerra yfirvalda.

Ef ekki er brugdist vid, innan hefilegra timamarka,
tilkynningu logbeers yfirvalds um ad markadurinn par
sem seljanleiki er mestur hafi tekid adra akvordun eda ef
16gbert yfirvald er o6sammala utreikningum hins
yfirvaldsins, skulu hlutadeigandi 16gber yfirvold reyna
a0 finna lausn. Logbarum yfirvoldum er frjalst ad reda
pessi mal i samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila &
verdbréfamarkadi ef vid a.

Logbaer yfirvold skulu samhafa sin 4 milli atferslu og
innleidingu tilhdgunar vardandi upplysingaskipti um
vidskipti. Enn fremur er 16gbarum yfirvéldum frjalst ad
reeda pessi mal i samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila &
verdbréfamarkadi. Logber yfirvold skulu senda skyrslu
til framkvamdastjornarinnar, sem sendir tilkynningu til
evropsku verbréfanefndarinnar, um pessa tilhogun. Vid
framkveemd samhefingarinnar skulu 16gber yfirvold
hafa 1 huga ad porf er 4 ad hafa skilvirkt eftirlit med
starfsemi fjarfestingarfyrirteekja til ad tryggja ad pau

10)

11)

12)

13)

14)

15)

hatt sem studlar ad heilleika markadarins i Bandalaginu,
a0 porf er a ad akvardanir byggist 4 itarlegri kostnadar-
og abatagreiningu, ad porf er & ad tryggja ad upplysingar
um vidskipti séu einungis notadar i pvi skyni ad 1ogber
yfirvold geti sinnt hlutverki sinu 4 réttan hatt og ad
lokum ad porf er & ad hafa skilvirkt og areidanlegt
stjornunarfyrirkomulag fyrir hvert sameiginlegt kerfi
sem kynni ad teljast naudsynlegt.

Rétt er ad setja vidmidanir til ad &kvarda hvener
starfsemi skipulegs markadar er verulega mikilveg i
gistiadildarriki og afleidingar slikrar st6du pannig ad
komast megi hja pvi ad skuldbinding skapist &
skipulegum markadi um ad tekid sé tillit til eda hann
heyri undir fleiri en eitt 16gbeert yfirvald ef slik
skuldbinding veeri ad 6drum kosti ekki fyrir hendi.

ISO-stadall 10962  (Classification of financial
instruments code) er demi um alpjodlega vidurkenndan
samramdan stadal fyrir flokkun fjarmalagerninga.

Ef l6gber yfirvold veita undanpagur i tengslum vid
krofur um gagnsaei fyrir vidskipti eda heimila frestun
gagnseisskyldu eftir vioskipti skulu pau veita Sllum
skipulegum moérkudum og markadstorgum jafna medferd
an mismununar pannig ad annadhvort sé Ollum
skipulegum moérkudum og markadstorgum, sem pau
heimila samkvaemt tilskipun 2004/39/EB, veitt
undanpaga eda frestur, eda engum. Logber yfirvold sem
veita undanpagur eda frest skulu ekki setja
vidbotarkrofur.

Rétt er ad hafa i huga ad vidskiptattreikningar, sem
skipulegur markadur eda markadstorg notar, eru yfirleitt
notud i pvi skyni ad auka vidskiptin eins mikid og kostur
er en einnig skal vera mogulegt ad nota Onnur
vidskiptareiknirit.

Ef  logbeert  yfirvald  veitir  undanpagu  fra
gagnsisskyldum fyrir vidskipti skv. 29. eda 44. gr.
tilskipunar 2004/39/EB skal pad ekki leida til pessa ad
fjarfestingarfyrirtaeki geti komist hja slikum skyldum ad
pvi er vardar vidskipti med seljanleg verdbréf sem pau
gera 4 tvihlida grunni samkvemt reglum skipulegs
markadar eda markadstorgs par sem pessi vidskipti heyra
undir kr6fur um birtingu verdtilboda, sem settar eru fram
i 27. gr. peirrar tilskipunar, ef pau fara fram utan reglna
skipulegs markadar eda markadstorgs.

Lita ber svo a4 ad starfsemi gegni umtalsverdu
vidskiptalegu hlutverki fyrir fjarfestingarfyrirtaeki ef hin
er mikilvaeg tekjulind eda mikilvaegur kostnadarlidur.
Vid mat 4 mikilvegi ad pessu leyti skal, i Sllum
tilvikum, taka tillit til pess ad hve miklu leyti starfsemin
fer fram eda er skipulogd 4 adskilinn hatt, peningalegs
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verdmatis  starfseminnar og mikilvegis hennar 21) Einungis skal lita & afleidusamning sem fjarmalagerning,
samanborid vi0 heildarrekstur  fyrirteekisins  og skv. 7. 1id C-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB,
heildarstarfsemi & markadnum fyrir viokomandi verdbréf ef hann tengist hravoru og uppfyllir skilyrdi pessarar
par sem fyrirteekid starfar. bad atti ad vera mogulegt ad reglugerdar sem notud eru til ad akvarda hvort skuli lita
lita svo 4 ad starfsemi sé mikilveg tekjulind fyrir svo 4 a0 samningur hafi somu einkenni og adrir
fyrirteeki jafnvel pott einungis einn eda tveir fyrrnefndra afleidufjarmalagerningar og sé ekki vidskiptalegs edlis.
patta eigi vid i tilteknu tilviki. Einungis skal lita 4 afleidusamning sem fjarmalagerning,

skv. 10. 1id C-pattar pess vidauka, ef hann tengist
undirliggjandi verdbréfum sem tilgreind eru i 10. 1id C-
pattar eda i pessari reglugerd og uppfyllir skilyrdi

16) Hlutabréf, sem ekki eru stundud vidskipti med daglega, pessarar reglugerdar sem notud eru til ad akvarda hvort
skulu ekki teljast hafa virkan markad i skilningi skuli lita svo 4 a0 hann hafi somu einkenni og adrir
tilskipunar 2004/39/EB. Ef vidskipti med hlutabréf eru afleidufjarmélagerningar.
stoovud af sérstokum astedum, sem tengjast vardveislu
reglulegs markadar eda Ovidradanlegum atvikum og
vidskipti med hlutabréf fara pvi ekki fram suma
vidskiptadaga, pydir pad p6 ekki ad haegt sé¢ ad selja
hlutabréfin 4 markadi.

17) Krofurnar um ad birta opinberlega tiltekin verdtilbod, 22) Venta mi ad med 'un(.lan'bégl.mu'm' i ] ti!skipun
fyrirmeli eda vidskipti, skv. 27., 28., 29., 30., 44., og 2004/39/EB, sem varda vidskipti fyrir eigin reikning eda
45, gr. tilskipunar 2004/39/EB og samkvamt bessari miél}ln eé,a "Veiting‘u annarrar fjérfestiqgarbjénustu sem
reglugerd, skulu ekki koma i veg fyrir ad pess sé krafist & teng}st hravomaﬂméurp, sem falla ‘?“dlr 5:, 6; og 7.1id
skipulegum moérkudum og markadstorgum ad adilar eda C—bgttar L. vidauka VI?’ framangre1nda t1lsk}pun, eda
patttakendur birti adrar slikar upplysingar. afleidur sem falla undir 10.1id C-pattar 1. vidauka, sé

verulegur fj6ldi framleidenda og notendur orku og
annarrar hravoru, p-m.t. orkuframleidendur,
hravorukaupmenn og détturfyrirteki peirra, undanpeginn

18) Upplysingar, sem krafist er ad séu birtar eins nalegt gildissvii:Si framangrein(.irar tilskipunar 0g pvi verdur
rauntima og mogulegt er, skulu gerdar adgengilegar eins bess ekki krafist ad pessir patttakendur beiti profununum
snarlega og taeknin leyfir ad pvi gefnu ad hlutadeigandi i b.ess.arl r?gluger.é til ad akvarda hvort samningar, sem
aoili sé nagilega skilvirkur og leggi negilega mikid til beir eiga vidskipti med, séu fjarmalagerningar.
utgjalda vegna kerfa sinna. Einungis skal i
undantekningartilvikum  birta  upplysingar nalagt
hamarkstimamorkum, sem eru prjar minttur, ef ekki er
unnt ad birta upplysingar innan styttri timamarka med
fyrirliggjandi kerfum.

19) A0 Dpvi er vardar akvedi pessarar reglugerdar vardandi 23)  Samkvemt 7. 116, B-pattar l v16guka Y164 tllSklp,u "

. . A i ) 2004/39/EB er fjarfestingarfyrirteekjum heimilt ad nyta
skraningu framseljanlegra verdbréfa 4 skipulegan o a S 1y o . P
. S . sér rétt til ad veita vidbotarpjonustu i 6dru adildarriki en i
markad eins og pau eru skilgreind i c-1i0 18. lidar 1. mgr. . . P . . .
o o i heimaadildarrikinu med pvi ad annast fjarfestingar-
4. gr. tilskipunar 2004/39/EB skal litid svo &, ef um er ad . . xt a1, e
o den e e e . L pjoénustu og -starfsemi og vidbotarpjonustu af peirri
reeda verobréf i skilningi tilskipunar Evrépupingsins og . AR
x , , , tegund sem fellur undir A- eda B-patt vidaukans sem
radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 um utbods- og . T h .
L. o . . . tengist undirliggjandi vidmidum afleidanna, sem eru i 5.,
skraningarlysingu sem birta skal vi0 almennt utbod . . . .
. . g 6., 7. og 10. 1id C-pattar vidaukans, ef par tengjast
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og um . . . a1, { .

. P 1 S . veitingu fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu. A grundvelli
breytingu & tilskipun 2001/34/EB (), ad fullnegjandi . . . . . .

L ; , . bessa eiga fyrirteeki, sem annast fjarfestingarpjonustu eda
upplysingar, sem eru naudsynlegar til ad akvarda virdi . k1 .
Farmal S ‘0 ad N 1 S -starfsemi og tengd vidskipti med punktsamninga, ad
JArMalagerningsins, seu aogenglicgar almenningt. geta nytt sé rétt til ad veita vidbotarhjénustu ad pvi er

vardar pessi tengdu vidskipti.

20) Skraning hlutdeildarskirteina, sem gefin eru ut af
fyrirtekjum  um  sameiginlega  fjarfestingu i
framseljanlegum verdbréfum, & skipulegan markad skal
ekki gefa moguleika 4 ad snidganga videigandi akvadi
tilskipunar radsins 85/611/EBE frd 20. desember 1985
um samraemingu 4 16gum og stjérnsyslufyrirmaelum um
fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum 24)  Skilgreiningin 4 hravoru skal ekki hafa ahrif 4 neina adra

—_~—

NN

verdbréfum (%), einkum 44. og 48. gr. peirrar tilskipunar.

Stjtio. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64.
Stjtio. EB L 375, 31.12.1985, bls. 3. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun Evropupingsins og radsins 2005/1/EB (Stjtio. ESB L 79,

24.3.2005, bls. 9).

skilgreiningu 4 pvi hugtaki i innlendri 16ggj6f eda
16ggjof Bandalagsins. Profunum til ad akvarda hvort lita
skuli svo & ad samningur hafi sému einkenni og adrir
afleidufjarmalagerningar og sé ekki vidskiptalegs edlis er
einungis atlad ad akvarda hvort samningar séu i
samremi vid 7. eda 10.1id C-pattar I. vidauka vid
tilskipun 2004/39/EB.
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25) Lita ber svo 4 ad afleidusamningur tengist hravoru eda
60rum bpetti ef bein tenging er milli samningsins og
vidkomandi undirliggjandi hravoru eda pattar. bvi ber ad
lita & afleidusamning um verd & hravoru sem
afleidusamning sem tengist hravorunni en ekki ber ad lita
4  afleidusamning um  flutningskostnad  vegna
hravorunnar sem afleidusamning sem tengist hravorunni.
Afleida sem tengist hravoruafleidu, s.s. valréttur
vardandi framtidarsamning med hravoru (afleida sem
tengist afleidu) telst vera obein fjarfesting i hravoru og
ber pvi enn ad lita & hana sem hravéruafleidu i skilningi
tilskipunar 2004/39/EB.

26) Hugtakid hravara skal ekki nd yfir pjonustu eda adra
patti sem ekki eru vorur, s.s. gjaldmidla eda rétt til
fasteigna, eda peetti sem eru algjorlega defnislegir.

27) Leitad hefur wverid til samstarfsnefndar evropskra
eftirlitsadila 4 verdbréfamarkadi sem komid var & fot
meo akvordoun framkvemdastjornarinnar
2001/527/EB (') um taeknilega radgjof.

28) Raostafanirnar, sem kvedid er & um i pessari reglugerd,
eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:
1. KAFLI
ALMENNT
1. gr.
Efni og gildissvio

1. 1 pessari reglugerd er melt fyrir um itarlegar reglur um
framkveemd akvada 4. gr. (2. lidur 1. mgr) og 4. gr. (7. lidur
1. mgr.), 13. gr. (6. mgr.), 25., 27., 28., 29., 30., 40., 44., 45,
56. og 58. gr. tilskipunar 2004/39/EB.

2. Akvadi 7. og 8. gr. gilda um rekstrarfélog i samreemi vid
4. mgr. 5. gr. tilskipunar 85/611/EBE.

2. gr.
Skilgreiningar

[ pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér
segir:

1) ,hravara“: hvers konar skiptanlegar vorur sem haegt er ad
athenda, p.m.t. malmar og malmgryti og -blendi,
landbunadarafurdir og orka & bord vid rafmagn,

(") Stjtid. EB L 191, 13.7.2001, bls. 43.

2) ,utgefandi“: adili sem gefur Gt framseljanleg verdbréf og
alra fjarmalagerninga, ef vio &,

3) ,utgefandi i Bandalaginu®“: utgefandi sem hefur skrada
skrifstofu i Bandalaginu,

4) utgefandi i pridja landi“: utgefandi sem er ekki utgefandi i
Bandalaginu,

5) ,.almennur opnunartimi‘ vidskiptakerfa eda
fjarfestingarfyrirtaekja: sa timi er vidskiptakerfio eda
fjarfestingarfyrirtaekid dkvardar fyrir fram og auglysir sem
afgreidslutima sinn,

6) ,,vidskipti med eignasafn®: vidskipti med fleiri en eitt
verdbréf par sem hlutabréfin eru flokkud saman og verslad
med pau eins og eina heild gegn tilteknu vidmidunarverdi,

7) ,videigandi logbert yfirvald“ fyrir fjarmalagerning:
logbeert yfirvald pess markadar par sem seljanleiki
vidkomandi fjarmalagernings er mestur,

8) ,,vidskiptakerfi“: skipulegur markadur, markadstorg eda
innmidlari sem starfar sem slikur 4 eigin vegum og, ef vid
a, kerfi utan Bandalagsins par sem starfsemin er
samberileg og 4 skipulegum markadi eda markadstorgi,

9) ,.velta fjarmalagernings“: samanlagdar nidurstddur sem fast
med pvi ad margfalda fjolda eininga vidkomandi gernings
sem ganga kaupum og sOlum 4 tilteknu timabili, med
vidskiptum 1 vidskiptakerfi eda 4 annan hatt, med
einingarverdinu sem gildir fyrir hver slik vioskipti,

10) ,,fjarmégnunarvidskipti med verdbréf:
hlutabréfalanveiting eda hlutabréfalantaka, lantaka eda
lanveiting annarra fjarmalagerninga, endurkaup eda
endurhverf endurkaupavidskipti eda vidskipti sem byggjast
4 kaupum/endursdlu eda sélu/endurkaupum.

3. gr.

Vioskipti sem tengjast einstokum hlutabréfum i vidskiptum
med eignasafn og magnvigtud medalverdsvioskipti

1. Vidskipti, sem tengjast einstoku  hlutabréfi i
hlutabréfasamvali, teljast, i skilningi ii-lidar b-lidar 1. mgr. 18.
gr., til vidskipta sem eru had 6drum skilyrdum en gildandi
markadsverdi. [ skilningi b-lidar 1.mgr. 27. gr. teljast pau
einnig til vidskipta 1 peim tilvikum par sem skipti &
hlutabréfum dakvardast af O0rum pattum en gildandi
markadsmati 4 hlutabréfinu.
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2. Magnvigtud medalverdsvidskipti teljast, i skilningi ii-lidar
b-lidar 1. mgr. 18. gr., til vidskipta sem eru had 60rum
skilyrdum en gildandi markadsverdi og, i skilningi 25. gr., sem
fyrirmaeli sem eru had ©60rum skilyrdum en gildandi
markadsveroi.

[ skilningi b-lidar 1. mgr. 27. gr. teljast pau einnig til vidskipta
par sem skipti 4 hlutabréfum akvardast af 60rum pattum en
gildandi markadsmati & hlutabréfinu.

4. gr.

Visanir i vidskiptadag

1. Visun i vidskiptadag i tengslum vid vidskiptakerfi eda
upplysingar, sem veittar eru eftir vidskipti og skal birta skv. 30.
og 45. gr. tilskipunar 2004/39/EB er vardar hlutabréf, er visun i
hvern pann dag sem vidkomandi vidskiptakerfi er opid fyrir
vidskipti.

Visun i upphaf vidskiptadags er visun i almennan opnunartima
vidskiptakerfisins.

Visun i hadegi a vidskiptadegi er visun i hadegi i pvi timabelti
par sem vidskiptakerfio er stadsett.

Visun i lok vidskiptadags er visun i lok almenns opnunartima.

2. Visun i vioskiptadag i tengslum vid pann markad par sem
seljanleiki hlutabréfa er mestur, eda i tengslum vid upplysingar,
sem veittar eru eftir ad vidskipti hafa farid fram og skal birta
skv. 28. gr. tilskipunar 2004/39/EB er vardar hlutabréf, er visun
i hvern pann dag er venjuleg vidskipti fara fram i
vidskiptakerfum 4 pessum markadi. Visun 1 upphaf
vidskiptadags er visun i hvenzr venjuleg vidskipti med
vidkomandi hlutabréf geta fyrst hafist i vidskiptakerfum &
pessum markadi.

Visun i hadegi & vidskiptadegi er visun i hadegi i timabeltinu
par sem vidkomandi markadur er stadsettur.

Visun i lok vidskiptadags er visun i hvener sidustu venjuleg
vidskipti med vidkomandi hlutabréf fara fram i
vidskiptakerfum & viokomandi markadi.

3. Visun i vidskiptadag i tengslum vid punktsamning, i
skilningi 2. mgr. 38. gr, er visun i hvern pann dag er venjuleg
vidskipti med viokomandi samning fara fram i
vidskiptakerfum.

5. gr.

Visanir i vioskipti

AD bvi er vardar pessa reglugerd er visun i vidskipti einungis
visun i kaup og solu & fjarmalagerningum. AJ pvi er vardar
pessa reglugerd, ad undanskildu II. kafla, telst eftirfarandi ekki
til kaupa og s6lu & fjarmalagerningi:

a) fjarmognunarvidskipti med verdbréf,

b) nyting valréttar eda varins kaupréttar,

¢) frummarkadsvidskipti (s.s. utgafa, uthlutun eda askrift)
med fjarmalagerninga sem falla undir a- og b-lid 18. lidar
1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB.

6. gr.

Fyrsta skraning hlutabréfs a skipulegan markao

A pvi er vardar pessa reglugerd telst fyrsta skraning hlutabréfs
4 skipulegan markad, sem um getur i 40. gr. tilskipunar
2004/39/EB, verda pegar eitt af eftirfarandi skilyrdoum er

uppfyllt:

a) hlutabréfid hefur ekki adur verid skrad a skipulegan
markad,

b) hlutabréfid hefur adur verid skrad a skipulegan markad en
hlutabréfio hefur verid tekid af ollum skipulegum
morkudum par sem pad hafdi verid skrad.

II. KAFLI

SKYRSLUHALD: FYRIRMALI OG VIPSKIPTI
VIDSKIPTAVINAR

7. gr.

(6. mgr. 13. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Skyrsluhald um fyrirmali og akvardanir um vidskipti

Fjarfestingarfyrirteeki skal tafarlaust gera skyrslu, i tengslum
vid o1l fyrirmeeli vidskiptavina og allar akvardanir um vidskipti
sem eru teknar ad pvi er vardar eignastyringu, med eftirfarandi
upplysingum, ad pvi marki sem peer eiga vid um vidkomandi
fyrirmaeli eda akvordun um vidskipti:

a) nafn eda annad heiti vidskiptavinar,

b) nafn eda annad heiti vidkomandi einstaklings sem starfar
fyrir hond vidskiptavinarins,
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c) upplysingarnar sem tilgreindar eru i 4. og 6. 1id, og 16.-
19. 1i0 1 toflu 1 1 I. vidauka,

d) eoli fyrirmaelanna ef pau fela i sér annad en kaup eda solu,

e) edli fyrirmelanna,

f) allar adrar upplysingar, skilyrdi og sérstakar leidbeiningar
fra vidskiptavininum par sem tilgreint er hvernig skal
framkvema fyrirmeelin,

g) dagsetning og nakvem timasetning bess hvenar
fjarfestingarfyrirtaekid tok vid fyrirmaelunum eda dkvad ad
annast vidskiptin.

8. gr.

(6. mgr. 13. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Skyrsluhald vardandi vioskipti

1. Um leid og fyrirmeli fra vidskiptavini hafa verid
framkveemd, eda um leid og borist hefur stadfesting a ad
fyrirmaeli hafi verid framkvemd, ef um er ad reda
fjarfestingarfyrirtaeki sem miola fyrirmelum til annars adila um
framkveemd, skulu fjarfestingarfyrirteeki  skra eftirfarandi
upplysingar um vidkomandi vidskipti:

a) nafn eda annad audkenni vidskiptavinar,

b) upplysingarnar sem tilgreindar eru i 2., 3., 4., 6., og 16.-
21.1id 1 toflu 1 i I. vidauka,

c¢) heildarverdid, sem er samtala einingarverds og magns,

d) edli vidskiptanna ef pau fela i sér annad en kaup eda s6lu,

e) einstaklingurinn sem annadist vidskiptin eda ber abyrgd &
framkveemd peirra.

2. Ef fjarfestingarfyrirtaeki midlar fyrirmelum til annars adila
um framkvemd skal fjarfestingarfyrirtekio tafarlaust skra
eftirfarandi upplysingar eftir ad midlunin hefur farid fram:

a) nafn eda annad audkenni vidskiptavinarins sem gaf
fyrirmeaelin sem var miolad,

b) nafn eda annad audkenni pess adila sem fyrirmelunum var
midlad til.

c¢) skilmalar midladra fyrirmela,

d) dagsetning og nakveem timasetning midlunar.

III. KAFLI
TILKYNNINGARSKYLDA UM VIDSKIPTI
9. gr.

(annar undirlidur 3. mgr. 25. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

AKkvérdun um pann markad par sem seljanleiki er mestur

1. Markadur par sem seljanleiki fjarmalagernings, sem er
skradur a skipulegan markad, er mestur hér a eftir nefndur ,,sa
markadur sem best 4 vid*“, skal akvardadur i samrami vid 2.-
8. mgr.

2. Ef um er ad rada hlutabréf eda annad framseljanlegt
verdobréf, sem fellur undir a-lio 18. lidar 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar  2004/39/EB, eda einingu fyrirtekis um
sameiginlega fjarfestingu er sd markadur sem best & vid
adildarrikid par sem hlutabréfio eda einingin var fyrst skrad a
skipulegan markad.

3. Ef um er ad razda skuldabréf eda annad framseljanlegt
verobréf, sem fellur undir b-lid 18. lidar 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2004/39/EB, eda peningamarkadsgerninga, sem i
badum tilvikum eru gefin ut af dotturfyrirteki, 1 skilningi
sjoundu tilskipunar radsins 83/349/EBE fra 13. juni 1983 um
samstadureikninga ('), fyrirteekis sem hefur skrada skrifstofu i
adildarriki er sa markadur sem best 4 vid adildarrikid par sem
skrad skrifstofa modurfyrirtekisins er stadsett.

4. Ef um er ad reda skuldabréf eda annad framseljanlegt
verdbréf, sem fellur undir b-lid 18. lidar 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2004/39/EB, eda peningamarkadsgerning, sem
utgefandi 1 Bandalaginu gefur ut i badum tilvikum, og fellur
ekki undir 3. mgr pessarar greinar, er sa markadur sem best &
vid adildarrikid par sem skrad skrifstofa utgefanda er stadsett.

5. Ef um er ad reda skuldabréf eda annad framseljanlegt
verobréf, sem fellur undir b-lid 18. lidar 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2004/39/EB, eda peningamarkadsgerningur, sem
utgefandi i pridja landi gefur ut i badum tilvikum, og fellur
ekki undir 3. mgr. pessarar greinar, er s markadur sem best &
vid adildarrikid par sem hlutabréfio var fyrst skrdd &
skipulegan markad.

6. Ef um er ad rxda afleidusamning, samning um
fjarhagslegan mismun eda framseljanlegt verdbréf, sem fellur
undir c-1id 18. lidar 1. mgr. 4. gr tilskipunar 2004/39/EB, sa
markadur sem best a vid:

a) pegar undirliggjandi verdbréf er hlutabréf eda annad
framseljanlegt verdbréf, sem fellur undir a-1id 18. lidar
1. mgr. 4.gr. tilskipunar 2004/39/EB og er skrdd a
skipulegan markad, er videigandi markadur adildarrikid
sem telst videigandi markadur ad pvi er vardar seljanleika
undirliggjandi verdbréfs i samraemi vid 2. mgr.,

(") Stjtis. EB L 193, 18. 7.1983, bls. 1.
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b) pegar undirliggjandi verdbréf er skuldabréf eda annad
framseljanlegt verdbréf, sem fellur undir b-1id 18. lidar
1. mgr. 4.gr. tilskipunar 2004/39/EB eda peninga-
markadsgerningur, sem er skrad & skipulegan markad, er
videigandi markadur adildarrikid sem telst videigandi
markadur ad pvi er vardar seljanleika vidkomandi
undirliggjandi verdbréfs 1 samremi vid 3. 4. eda 5. mgr.,

¢) begar undirliggjandi verdbréf er visitala hlutabréfa, sem
vidskipti fara fram med a tilteknum skipulegum markadi, er
videigandi markadur adildarrikid par sem vidkomandi
skipulegur markadur er stadsettur.

7. 1 6llum tilvikum, sem falla ekki undir 2.-6. mgr., er sa
markadur sem best 4 vid adildarrikid par sem skipulegi
markadurinn, sem skradi fyrst framseljanlega verobréfid,
afleidusamninginn eda samninginn um fjarhagslegan mismun,
er stadsettur.

8. Ef fjarmalagerningur, sem fellur undir 2., 5. eda 7. mgr.,
e0a fjarmalagerningur sem liggur ad baki farmalagernings, sem
fellur undir 6. mgr. par sem 2., 5. eda 7. mgr. & vid, var fyrst
skradur a fleiri en einn skipulegan markad samtimis og allir
pessir skipulegu markadir eru i sama heimaadildarriki, er pad
adildarriki s4 markadur sem best 4 vid.

Ef vidkomandi skipulegir markadir eru ekki i sama
heimaadildarriki er s markadur sem best 4 vid, med tilliti til
seljanleika vidokomandi gernings, markadurinn par sem velta
gerningsins er mest.

[ pvi skyni ad dkvarda pann markad sem best & vid par sem
velta gerningsins er mest skal hvert 16gbart yfirvald, sem veitti
einum af vidkomandi skipulegum markadi starfsleyfi, reikna
veltu gerningsins & sinum markadi naestlidid almanaksar, ad pvi
tilskildu ad gerningurinn hafi verid skradur i upphafi pess ars.

Ef ekki er hegt ad reikna veltu vidokomandi fjarmalagernings
vegna pess ad gogn eru ofullnaegjandi eda ekki til og utgefandi
hefur skrada skrifstofu i adildarriki er sd markadur sem best &
vid markadur i adildarrikinu par sem skrad skrifstofa utgefanda
er stadsett.

Ef utgefandi hefur hins vegar ekki skrada skrifstofu i
adildarriki er sa markadur sem best 4 vid fyrir vidkomandi
gerning markadurinn par sem velta vidkomandi flokks
gerninga er mest. I pvi skyni ad dkvarda hvada markadur pad er
skal hvert logbert yfirvald, sem hefur gefid einum af
vidkomandi skipulegum morkudum starfsleyfi, reikna veltu
gerninga i sama flokki & sinum markadi fyrir neestlidid
almanaksar.

Videigandi flokkar fjarmalagerninga eru eftirfarandi:

a) hlutabréf,

b) skuldabréf eda annars konar tryggd skuldaskjol,

c) allir adrir fjarmalagerningar.

10. gr.

(6nnur undirgrein 3. mgr. 25. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Val um aodra aofero vio Akvoroun um hvada markaour a
best vid ad pvi er vardar seljanleika

1. 1 jantar ar hvert er 1ogbaru yfirvaldi heimilt ad tilkynna
viokomandi 16gberu  yfirvaldi, ad pvi er tiltekinn
fjarmalagerning vardar, ad pad hyggist andmeela akvorduninni,
sem er tekin { samraemi vid 9. gr., um hvada markadur a best
vid fyrir vidkomandi gerning.

2. Innan fjogurra vikna fra pvi ad tilkynningin er send skulu
baedi yfirvoldin reikna veltu vidkomandi fjarmalagernings a
sinum markadi fyrir naestlidid almanaksar.

Ef nidurstodur utreikninganna syna ad veltan er meiri 4
markadi pess l16gbara yfirvalds sem lagdi fram andmelin er s
markadur markadurinn sem best 4 vid fyrir vidkomandi
fjarmalagerning. Ef fjarmalagerningurinn er af tegund sem
tilgreind er i a- eda b-1id 6. mgr. 9. gr. er sa markadur einnig sa
markadur sem best & vid fyrir alla afleidusamninga, samninga
um fjarhagslegan mismun eda framseljanleg verdbréf, sem falla
undir c-1id 18. lidar 1. mgr. 4. gr tilskipunar 2004/39/EB og
fyrir pa gerninga sem vidkomandi fjarmalagerningur liggur ad
baki.

11. gr.

(3. mgr. 25. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Skra yfir fjarmalagerninga

Viokomandi 16gbert yfirvald ad pvi er vardar einn eda fleiri
fjarmalagerninga skal tryggja a0 gerd sé skrd yfir pa
fjarmalagerninga sem er uppfeerd og haldid vid. Pessi skra skal
gerd adgengileg pvi logbeera yfirvaldi, sem hvert adildarriki
hefur tilnefnt sem tengilid, i samreemi vid 56. gr. tilskipunar
2004/39/EB. Skrain skal i fyrsta skipti gerd adgengileg fyrsta
vidskiptadaginn i juni 2007.

[ pvi skyni ad adstoda 16gbzr yfirvold vid ad fara ad akvedum
fyrstu undirgreinar skal hver skipulegur markadur senda
logbeeru  yfirvaldi {1  sinu  heimariki  audkennandi
vidmidunargégn um hvern fjarmalagerning, sem hefur verio
tekinn til skraningar 4 rafrenu og st6dludu formi. Senda skal
pessar upplysingar um hvern fjarmalagerning adur en vidskipti
hefjast med pennan tiltekna gerning. Logbeaert yfirvald i
heimariki skal tryggja ad gégn um vidkomandi fjarmalagerning
séu send videigandi 16gbaru yfirvaldi. Uppfera skal
vidmidunargdgn pegar breytingar verda a gognum sem varda
gerning. Heimilt er ad fella nidur kréfurnar i pessari undirgrein
geti  vidkomandi 16gbaert yfirvald aflad  videigandi
vidmidunargagna 4 annan hatt ad pvi er vardar
fjarmalagerninginn.
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12. gr.

(5. mgr. 25. tilskipunar 2004/39/EB)

Leiair til skyrslugjafar

1. Skyrslurnar um vidskipti med fjarmalagerninga skulu vera
a rafreenu formi, nema i undantekningartilvikum en pa mega
par vera 4 midli sem geymir upplysingar & 6dru formi en
rafreenu formi og pannig ad 16gber yfirvold geti nalgast peer til
nota i framtidinni, og skulu aodferdirnar vid gerd pessara
skyrsina uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a) peer tryggja oryggi og leynd gagnanna i skyrslunum,

b) Deer fela i sér kerfi til ad greina og leidrétta villur i skyrslu
um vidskipti,

c) per fela i sér kerfi til ad stadfesta uppruna skyrslu um
vidskipti,

d) Der fela i sér videigandi varudarradstafanir pannig ad haegt
s¢ ad halda skyrslugjof afram sem fyrst ef bilun verdur i
kerfinu,

e) ber gera kleift ad skra upplysingarnar, sem krafist er skv.
13. gr,, & pvi formi sem logbaert yfirvald krefst og i
samremi vid akvedi pessarar malsgreinar innan peirra
timamarka sem sett eru fram i 3. mgr. 25. gr. tilskipunar
2004/39/EB.

2. Logbar yfirvold skulu sampykkja samanburdarvidskipta-
eda tilkynningarkerfi i skilningi 5. mgr. 25. gr. tilskipunar
2004/39/EB ef radstafanir vardandi tilkynningar um vidskipti
sem komid er & med pvi kerfi eru i samremi vid 1. mgr.
pessarar greinar og 16gbeert yfirvald hefur eftirlit med pvi ad
pau uppfylli afram pessi skilyroi.

13. gr.

(3. og 5. mgr. 25. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Innihald skyrslu um vidskipti

1. Skyrslur um vidskipti, sem um getur i 3. og 5. mgr. 25. gr.
tilskipunar 2004/39/EB, skulu innihalda upplysingarnar sem
tilgreindar eru 1 toflu 1 1 I. vidauka vid pessa reglugerd sem
eiga vi0 um vidkomandi tegund fjarmalagernings og sem
logbert yfirvald hefur ekki undir hondum, samkvaemt
yfirlysingu pess eda eru pvi ekki adgengilegar 4 annan hatt.

2. 1 pvi skyni ad audkenna métadila vidskiptanna, sem er
skipulegur markadur, markadstorg eda annars konar midlaegur
métadili sem tilgreindur er 1 t6flu 1 {1 L. vidauka, skal hvert
16gbaert yfirvald birta opinberlega skra yfir audkennisk6da

skipulegra markada og markadstorga, sem hvor tveggja eru
16gbeert yfirvald heimaaodildarrikis, og allra annarra fyrirteekja
sem eru midlegir moétadilar fyrir slika skipulega markadi og
markadstorg.

3. Adildarriki geta krafist pess ad i skyrslum, sem gerdar eru i
samremi vid 3. og 5. mgr. 25. gr. tilskipunar 2004/39/EB, séu
nanari upplysingar vardandi vidskiptin sem um radir en per,
sem tilgreindar eru i toflu 1 1 L. vidauka, ef pessar upplysingar
eru naudsynlegar til ad 16gbert yfirvald geti haft eftirlit med
starfsemi fjarfestingarfyrirteekja til ad tryggja ad pau starfi
heidarlega, af sanngirni og fagmennsku og pannig ad pad studli
a0 heilleika markadarins og ad pvi tilskildu ad eitt af
eftirfarandi skilyrdum sé uppfyllt:

a) ad fjarmalagerningurinn, sem skyrslan fjallar um, hafi
eiginleika sem eru einkennandi fyrir pess konar gerning og
falla ekki undir upplysingalidina sem eru tilgreindir 1 peirri
toflu,

b) ad vidskiptaadferdir, sem eru einkennandi fyrir
vidskiptakerfid par sem vidskiptin foru fram, feli i sér paetti
sem falla ekki undir upplysingalidina i peirri t6flu.

4. Adildarrikin geta einnig krafist pess ad i skyrslu um
vidskipti, sem gerd er i samremi vid 3. og 5.mgr. 25. gr.
tilskipunar 2004/39/EB séu tilgreindir peir vidskiptavinir sem
fjarfestingarfyrirtaekid annadist vidskiptin fyrir.

14. gr.

(3. og 5. mgr. 25. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Skipti 4 upplysingum um vidskipti

1. Logbaer yfirvold skulu gera radstafanir sem mida ad pvi
upplysingar, sem berast i samremi vid 3. og 5. mgr. 25. gr.
tilskipunar 2004/39/EB, séu gerdar adgengilegar eftirfarandi
yfirvéldum:

a) videigandi  16gberu vidkomandi

fjarmalagerning,

yfirvaldi  fyrir

b) ef um utibu er ad rada, l16gberu yfirvaldi sem hefur gefid
fjarfestingarfyrirtaekinu, sem  veitti  upplysingarnar,
starfsleyfi an pess a0 hafa ahrif 4 rétt yfirvaldsins til ad taka
ekki vid pessum upplysingum, skv. 6.mgr. 25.gr.
tilskipunar 2004/39/EB,

¢) hverju 60ru 16gbzru yfirvaldi sem oskar eftir upplysingum
til a0 geta sinnt eftirlitsskyldum sinum i samremi vid
1. mgr. 25. gr. tilskipunar 2004/39/EB.

2. Upplysingarnar, sem gera skal adgengilegar i samreemi vio
akvaedi 1. mgr., skulu innihalda upplysingalidina sem lyst er i
toflum 1 og 2 i I. vidauka.
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3. Upplysingarnar, sem visad er til i 1. mgr, skal gera
adgengilegar eins fljott og audid er.

Fra og med 1. november 2008 skulu pessar upplysingar gerdar
adgengilegar eigi sidar en vid lok nesta virka dags hja 16gbaru
yfirvaldi sem fékk upplysingarnar eda beidnina daginn eftir ad
pvi 16gbaera yfirvaldi barust vidkomandi upplysingar eda
beidni.

4. Logber yfirvold skulu samhafa eftirfarandi:

a) utferslu og innleidingu radstafana vardandi
upplysingaskipti 4 milli l6gberra yfirvalda eins og kvedid
er 4 um 1 tilskipun 2004/39/EB og pessari reglugerd,

b) hugsanlegar sidari endurbaetur 4 tilhdguninni.

5. Logber yfirvold skulu, fyrir 1. febraar 2007, senda skyrslu
til  framkvemdastjérnarinnar, sem  sendir  evropsku
verdbréfanefndinni tilkynningu, um utferslu tilhdgunarinnar
sem koma skal & i samreemi vid akvaedi 1. mgr.

bau skulu einnig senda skyrslu til framkvaemdastjornarinnar,
sem sendir evropsku verdbréfanefndinni tilkynningu, ef
verulegar breytingar a pessari tilhogun eru fyrirhugadar.

15. gr.

(1. mgr. 58. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Beioni um samstarf og upplysingaskipti

1. Ef logbert yfirvald 6skar eftir ad annad 16gbert yfirvald
veiti eda skiptist & upplysingum, i samraemi vid 1. mgr. 58. gr.
tilskipunar 2004/39/EB, skal pad leggja skriflega beioni fyrir
vidkomandi l6gbaert yfirvald med nagilega miklum
upplysingum til ad pad geti veitt paer upplysingar sem 6skad er
eftir.

[ brynum tilvikum er heimilt ad bera beidni fram munnlega ad
pvi tilskildu ad hun sé stadfest skriflega.

Logbert yfirvald, sem tekur vio beidni, skal stadfesta vidtoku
eins fljott og audid er.

2. Ef upplysingarnar, sem o0skad er eftir skv. 1. mgr., liggja
fyrir hja 16gbaeru yfirvaldi sem tekur vid beidninni skal pad
yfirvald senda upplysingarnar, sem 6skad er eftir, tafarlaust til
logbera yfirvaldsins sem lagdi fram beidnina.

Ef 16gbert yfirvald, sem tekur vid beidninni, byr hvorki yfir né
stjornar peim upplysingum sem O&skad er eftir skal pad
tafarlaust gera naudsynlegar radstafanir til ad afla
upplysinganna og verda ad fullu vid  Dbeidninni.

Viokomandi 16gbert yfirvald skal einnig gera logbera
yfirvaldinu, sem sendi beidnina, grein fyrir astaedum pess ad
pad sendi ekki umbednar upplysingar tafarlaust.

16. gr.
(2. mgr. 56. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Akvordun vardandi verulegt mikilvzegi starfsemi skipulegs
markaodar i gistiadildarriki

Starfsemi skipulegs markadar i heimaadildarriki telst verulega
mikilvaeg fyrir starfsemi verobréfamarkada og vernd fjarfesta i
gistiadildarrikinu par sem eitt eftirfarandi skilyrda er uppfylit:

a) gistiadildarrikio var adur heimaadildarriki viokomandi
skipulegs markadar,

b) vidkomandi skipulegur markadur hefur med samruna,
yfirtoku eda annars konar yfirferslu tekid vid vidskiptum
skipulegs markadar sem hefur skrada skrifstofu eda
adalskrifstofu i gistiadildarrikinu.

IV. KAFLI
GAGNSAI A MARKADI

1. PATTUR

Gagnscei da skipulegum markadi og markadstorgum fyrir
vidskipti

17. gr.
(29. og 44. gr. tilskipunar 2004/39/EB)
Gagnseeisskylda fyrir vioskipti

1. Fjarfestingarfyrirteeki eda markadsrekandi, sem starfraekir
markadstorg eda skipulegan markad, skal, ad pvi er vardar
hvert hlutabréf sem skrad er 4 skipulegan markad og vidskipti
med fara fram innan kerfis sem fyrirtekid eda
markadsrekandinn = starfreekir og er tilgreint 1 toflu 1 i
II. vidauka, birta opinberlega upplysingarnar sem um getur i
2. 0g 6. mgr.

2. Efeinn af adilunum, sem um getur i 1. mgr., rekur samfellt
uppbodsvidskiptakerfi med tilbodsskra skal pad, fyrir hvert
hlutabréf sem tilgreint er i 1. mgr., birta samfellt & almennum
opnunartima samanlagdan fj6lda fyrirmela og hlutabréfa, sem
pessi fyrirmeli eiga vid um & hverju verdbili, fyrir fimm
hagstedustu tilbods- og utbodsverd.

3. Ef einn af adilunum, sem um getur i 1. mgr., rekur
tilbodsdrifid vidskiptakerfi skal hann, fyrir hvert hlutabréf sem
tilgreint er i 1. mgr., birta samfellt & almennum opnunartima
besta tilbods- og utbodsverd hvers vidskiptavaka ad pvi er
vardar vidkomandi hlutabréf dsamt fjolda vidskipta a pessu
veroi.
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Verdtilbodin sem gerd eru opinber eru pau tilbod sem fela i sér
skuldbindingu um ad kaupa og selja hlutabréfin og par sem
tilgreint er verd og fjoldi hlutabréfa sem skradir vidskiptavakar
eru reidubtnir ad kaupa eda selja.

Vid sérstakar adstaedur a markadi ma heimila leidbeinandi verd
eda einstreymisverd i takmarkadan tima.

4. Ef einn af adilunum, sem um getur i 1. mgr., rekur
timabundid uppbodsvidskiptakerfi skal hann, fyrir hvert
hlutabréf sem tilgreint er i 1. mgr., birta samfellt & almennum
opnunartima pad verd sem best uppfyllir vidskiptattreikninga
kerfisins asamt pvi magni sem batttakendurnir i kerfinu geta
mogulega framkvemt 4 pessu verdi.

5. Ef einn af adilunum, sem um getur i 1. mgr., rekur
vidskiptakerfi sem fellur ekki ad 6llu leyti undir 2., 3. eda
4. mgr., annadhvort vegna pess ad pad er blandad kerfi sem
fellur undir fleiri en eina af pessum malsgreinum eda vegna
pess ad verdadkvordunarferlid er af 6orum toga, skal hann
vidhalda gagnsei fyrir vidskipti sem tryggir ad fullnaegjandi
upplysingar séu birtar um verdbil fyrirmela eda tilboda fyrir
hvert hlutabréf, sem tilgreint er i 1.mgr., auk umfangs
vidskiptadhuga 4 vidkomandi hlutabréfi.

Einkum skal birta fimm hagstedustu tilbods- og utbodsverd
og/eda tvistreymistilbod hvers vidskiptavaka 1 vidkomandi
hlutabréf ef eiginleikar verdakvordunarkerfisins heimila pad.

6. Samantekt & upplysingunum sem ber ad birta i samraemi
vid 2.-5. mgr. eru tilgreindar i t6flu 1 i I1. vidauka.

18. gr.

(2. mgr. 29. gr. og 2. mgr. 44. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Undanpagur sem byggjast 4 markadslikani og edli
fyrirmeela eda vidskipta

1. Logbarum yfirvoldum er heimilt, i samremi vid 2. mgr.
29. gr. og 2. mgr. 44. gr. tilskipunar 2004/39/EB, ad veita
kerfum, sem markadstorg eda skipulegur markadur rekur,
undanpagur, ad pvi tilskildu ad pessi kerfi uppfylli eitt af
eftirfarandi skilyrdum:

a) bau byggjast a4 vidskiptaadferdum sem verdid akvardast af i
samreemi vid vidomidunarverd sem annad kerfi myndar par
sem pad vidmidunarverd er birt vida og markadsadilar telja
pad ad jafnadi areidanlegt vidmidunarverd,

b) pau geri umsamin vidskipti formleg og sérhver vidskipti
uppfylli annad eftirfarandi skilyrda:

i) pau eru stundud & eda innan gildandi magnvegins
verdbils sem fram kemur i tilbodaskra eda
verdtilbodum vidskiptavaka skipulegs markadar eda
markadstorgs sem rekur kerfid eda, ef vidskipti med
hlutabréfio eru ekki stodug, innan hundradshluta af
videigandi vidmidunarverdi par sem kerfisstjorinn
akvardar hundradshlutann og vidmidunarverdid fyrir
fram.

ii) pau eru had 6drum skilyrdum en gildandi markadsverdi
hlutabréfsins.

AJ pvi er vardar b-1id verda onnur skilyrdi, sem tilgreind eru i
reglum skipulega markadarins eda markadstorgsins, fyrir pessa
tegund vidskipta ad hafa verid uppfyllt.

Ef hlutverk kerfa er annad en pad sem lyst er i a- og b-1id gildir
undanpagan ekki um pad hlutverk.

2. Undanpagur sem byggjast a pvi hvers edlis fyrirmelin eru
ma einungis veita i tengslum vid fyrirmeli sem geymd eru i
styringarkerfi fyrirmela skipulegs markadar eda markadstorgs
fyrir fyrirmeeli par til pau eru birt & markadi i samremi vid
2. mgr. 29. gr. og 2. mgr. 44. gr. tilskipunar 2004/39/EB.

19. gr.

(2. mgr. 29. gr. og 2. mgr. 44. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Visanir i umsamin vidskipti

AQ pvi er vardar b-1id 1. mgr. 18. gr. skal merking hugtaksins
umsamin vidskipti vera vidskipti adila eda patttakenda a
skipulegum markadi eda markadstorgi sem samid er um &
einkavettvangi en fara fram 4 skipulegum markadi eda
markadstorgi og adilinn eda patttakandinn annast eitt af
eftirfarandi verkefnum:

a) vidskipti fyrir eigin reikning vid annan adila eda
patttakanda sem stundar vidskipti fyrir reikning
vidskiptavinar,

b) vidskipti vid annan adila eda patttakanda par sem badir
framkvaema fyrirmeli fyrir eigin reikning,

c) annast vidskipti fyrir hond baedi kaupanda og seljanda,

d) annast vidskipti fyrir hond kaupanda ef annar adili eda
patttakandi annast vidskipti fyrir reikning seljanda,

e) vidskipti fyrir eigin reikning samkvemt fyrirmalum
vidskiptavinar.
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20. gr.

(2. mgr. 29. gr., 2. mgr. 44. gr. og fimmta undirgrein 1. mgr.
27. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Undanpagur i tengslum vido umfangsmikil vioskipti

Fyrirmeli teljast vera umfangsmikil i samanburdi vid edlilega
markadsstaerd ef hun er jafn umfangsmikil eda umfangsmeiri
en lagmarksumfang fyrirmala sem tilgreint er i toflu 2 i
II. vidauka. Til ad akvarda hvort fyrirmeli eru umfangsmikil i
samanburdi vi0 edlilega markadssterd skal flokka 611 hlutabréf,
sem skrad eru & skipulegan markad, 1 samremi vid
medaldagsveltu peirra sem skal reiknud med adferdinni sem
sett er fram 1 33. gr.

2. PATTUR

Gagnsceisskylda innmidlara ddur en vidskipti fara fram

21. gr.

(7. lidur 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Viomiodanir til ad dkvarda hvort fjarfestingarfyrirtaeki sé
innmidlari

1. Ef fjarfestingarfyrirtaeki stundar vidskipti fyrir eigin
reikning med pvi ad framkvema fyrirmeaeli vidskiptavina utan
skipulegs markadar eda markadstorgs skal fara med pad sem
innmidlara ef pad uppfyllir eftirfarandi skilyrdi sem synir ad
pad sinnir starfseminni & skipulegan, tidan og kerfisbundinn
hatt:

a) starfsemin gegnir umtalsverdu vidskiptalegu hlutverki fyrir
fyrirteekid og fer hun fram i samremi vid ofravikjanlegar
reglur og malsmedferd,

b) annadhvort annast starfsfolk starfsemina eda hun fer fram
med hjalp sjalfvirks teknikerfis, sem er sérstaklega atlad
til pessara nota 6had pvi hvort starfsfolkid eda kerfio er
notad i pessum eina tilgangi,

¢) vidskiptavinir hafa reglubundinn eda stodugan adgang ad
starfseminni.

2. Fjarfestingarfyrirtaeki telst ekki lengur vera innmidlari med
eitt eda fleiri hlutabréf ef pad heettir starfseminni sem tilgreind
er i 1. mgr. me0 tilliti til pessara hlutabréfa, ad pvi tilskildu ado
pad hafi tilkynnt fyrir fram ad pad hyggist hetta starfseminni
par sem pad notar sému leidir til ad birta tilkynningar og pad
notar til ad birta verdtilbod sin eda, ef pad er ekki mogulegt, og
notar leidir sem eru jafn adgengilegar fyrir vidskiptavini
fyrirtaekisins og adra patttakendur & markadi.

3. Vioskipti fyrir eigin reikning med pvi ad framkvema
fyrirmaeli vidskiptavinar teljast ekki stundud a skipulegan,
tidan og kerfisbundinn hatt ef eftirfarandi skilyrdi gilda:

a) vidskiptin eru sérteek og oregluleg og eru vid moétadila sem
fast vid almenna s6lu sem er hluti af vidskiptatengslum
sem einkennast af vidskiptum sem eru yfir stadladri
markadssteerd,

b) vidskiptin fara fram utan markadskerfa sem hlutadeigandi
fyrirtaeki notar venjulega fyrir vioskipti sin sem innmidlari.

4. Hvert logbart yfirvald skal tryggja ad skra yfir alla
innmidlara sé haldid vid og hun birt med tilliti til hlutabréfa,
sem skrad eru a skipulegan markad, sem pad hefur gefid
starfsleyfi sem fjarmalafyrirteki.

bagd skal sja til pess ad skrain sé uppferd med endurskodun,
amk. arlega. Samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila &
verObréfamarkadi skal fa adgang ad skranni. Hun telst birt
pegar samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila & verdbréfa-
markadi hefur birt hana i samraemi vid 5. mgr. 34. gr.

22. gr.

(27. gr. i tilskipun 2004/39/EB)

Akvérdun seljanlegra hlutabréfa

1. Hlutabréf, sem skrad er 4 skipulegan markad, telst hafa
virkan markad ef vidskipti med hlutabréfid eru stundud
daglega, flot er ekki undir 500 milljonum evra og eitt af
eftirfarandi skilyrdum er uppfyllt:

a) medalfjoldi vidskipta med hlutabréfid er ekki undir 500 &
dag,

b) medaldagsvelta hlutabréfsins er ekki minni en 2 milljonir
evra.

Adildarriki er p6 heimilt, med tilliti til hlutabréfa sem pad er
videigandi markadur fyrir, ad tilkynna ad badi skilyrdin gildi.
Tilkynningin skal gerd opinber.

2. Adildarriki er heimilt ad tilgreina lagmarksfjolda
seljanlegra hlutabréfa ad pvi er pad adildarriki vardar.
Lagmarksfjoldinn skal ekki vera yfir fimm. Forskriftin skal
gerd opinber.
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3. Ef aoildarriki er, skv. 1. mgr., videigandi markadur fyrir
feerri seljanleg hlutabréf en sem nemur lagmarksfjoldanum sem
tilgreindur er i samreemi vid 2. mgr. er 16gbaeru yfirvaldi i
vidkomandi adildarriki heimilt ad baeta vid einu eda fleiri
seljanlegum hlutabréfum, ad pvi tilskildu ad heildarfjoldi
hlutabréfa, sem par af leidandi teljast vera handber hlutabréf
par sem viokomandi adildarriki er videigandi markadur, sé ekki
meiri en lagmarksfjoldinn sem adildarrikio tilgreinir.

Logbeert yfirvald skal beta seljanlegu hlutabréfunum vid i
fallandi r60 midad vid medaldagsveltu hlutabréfa par sem pad
er vidkomandi l6gbaert yfirvald, hlutabréfin eru skrdd 4
skipulegan markad og vidskipti eru stundud med pau daglega.

4. A0 pvi er vardar fyrstu undirgrein 1. mgr. utilokar
utreikningur a floti hlutabréfs eignarhlutdeild sem nemur meira
en 5% af heildaratkvaedisrétti utgefanda nema slik
eignarhlutdeild sé i hondum fyrirteekis um sameiginlega
fjarfestingu eda 1 hondum lifeyrissjods.

Reikna skal atkvadisrétt a4 grundvelli allra hlutabréfa sem
atkvaedisréttur fylgir jafnvel pott nyting sliks réttar falli nidur.

5. Hlutabréf telst ekki hafa virkan markad i skilningi 27. gr.
tilskipunar 2004/39/EB fyrr en sex vikum eftir ad pad var fyrst
skrdd 4 skipulegan markad ef aztlad heildarmarkadsverdmeeti
vidkomandi hlutabréfs er minna en 500 milljénir evra vid
upphaf fyrsta vidskiptadags eftir skraninguna, i samremi vid
3. mgr. 33. gr.

6. Hvert 16gbeert yfirvald skal tryggja ad skra yfir 611 seljanleg
hlutabréf, sem pad er videigandi 16gbeert yfirvald fyrir, sé
haldid vid og birt.

bagd skal sja til pess ad skrain sé uppferd med endurskodun,
a.m.k. arlega.

Samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila & verdbréfamarkadi skal
fa adgang ad skranni. Hun telst birt pegar samstarfsnefnd
evropskra eftirlitsadila 4 verdbréfamarkadi hefur birt hana i
samremi vid 5. mgr. 34. gr.

23. gr.

(Fjorda undirgrein 1. mgr. 27. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

St60lud markaodsstaero

[ pvi skyni ad akvarda stadlada markadsstzerd fyrir seljanleg
hlutabréf skal flokka pau eftir medalverdmeeti peirra fyrirmaela
sem eru framkvamd i samrami vid téflu 3 1 II. vidauka.

24. gr.
(1. mgr. 27. gr. tilskipunar 2004/39/EB)
Verdtilbod sem endurspegla rikjandi markadsadsteour

Innmidlari skal, fyrir hvert seljanlegt hlutabréf sem hann er
innmidlari fyrir, vidhalda eftirfarandi:

a) verOtilbodi eda verdtilbodum sem liggja nalegt verdi
sambearilegra tilboda i sama hlutabréfid i 60rum
vidskiptakerfum,

b) skra yfir verdtilbod, sem hann skal vardveita i 12 manudi
eda lengur, eftir pvi sem honum finnst videigandi.

Su skylda, sem melt er fyrir um i b-lid, hefur ekki ahrif a
skyldu fjarfestingarfyrirteekis, skv. 2. mgr. 25. gr tilskipunar
2004/39/EB., um ad hafa tiltek handa l6gbeeru yfirvaldi i
a.m.k. fimm 4ar videigandi gogn vardandi 611 vidskipti sem pad
hefur annast.

25. gr.

(fimmta undirgrein 3. og 6. mgr. 27. gr. tilskipunar
2004/39/EB)

Innmidlarar sem framkvama fyrirmali

1. A0 pvi er vardar fimmtu undirgrein 3. mgr. 27. gr.
tilskipunar 2004/39/EB teljast vidskipti med nokkur verdbréf
hluti af somu vidskiptunum ef pessi einu vidskipti eru vidskipti
med eignasafn sem vardar 10 eda fleiri verdbréf.

AD pvi er vardar somu akvadi eru fyrirmali sem eru had
60rum skilyrdum en gildandi markadsverdi pau fyrirmaeli sem
eru hvorki fyrirmeli um vidskipti med hlutabréf & rikjandi
markadsverdi né skilyrt fyrirmeeli.

2. AQ Dpvi er vardar 6. mgr. 27. gr. tilskipunar 2004/39/EB
telst fjoldi eda umfang fyrirmeela t6luvert meiri en edlilegt ma
telja ef innmidlari getur ekki framkvemt pessi fyrirmeaeli an
pess ad taka oparfa dhettu.

Innmidlari skal vidhalda og hrinda i framkvemd stefnu, an
mismununar, sem 1id 1 dhattustjérnunarstefnu sinni, skv. 7. gr.
tilskipunar framkveemdastjornarinnar 2006/73/EB ('), i pvi
skyni a0 tilgreina fjolda og umfang fyrirmala sem hann getur
framkveemt an pess ad taka oparfa aheettu og skal stefnan taka
mid af magni vidskiptanna, pvi fjarmagni sem fyrirtekio & til
a0 meta peirri dhaettu sem fylgir slikum vidskiptum og hvada
a0staedur eru rikjandi & markadnum par sem fyrirtekid starfar.

(") Stjtid. ESB L 241, 2.9.2006, bls. 26.
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3. Ef fjarfestingarfyrirtaeki takmarkar fj6lda eda umfang
fyrirmaela sem pad tekur ad sér ad framkvaema, i samreemi vid
6. mgr. 27. gr. tilskipunar 2004/39/EB, skal pad skra skriflega
peer radstafanir sem gerdar eru til ad tryggja ad slik takmorkun
leidi ekki til mismununar i medferd vidskiptavina og gera
upplysingarnar adgengilegar fyrir vidskiptavini og hugsanlega
vidskiptavini.

26. gr.
(Fjorda undirgrein 3. mgr. 27. gr. tilskipunar 2004/39/EB)
Umfang smasélu

AJ pvi er vardar fjordu undirgrein 3. mgr. 27. gr. tilskipunar
2004/39/EB teljast fyrirmeali vera umfangsmeiri en venjuleg
fyrirmeeli almennra fjarfesta ef pau nema meira en 7500 evrum.

3. PATTUR

Gagnseei a skipulegum morkudum, markadstorgum og
fjarfestingarfyrirteekjum eftir ad vioskipti hafa fario fram

27. gr.
(28. gr., 30. gr. og 45. gr. tilskipunar 2004/39/EB)
Gagnseeisskylda eftir ad vidskipti hafa fario fram

1. Fjarfestingarfyrirtaeki,  skipulegir =~ markadir  asamt
fjarfestingarfyrirtekjum og markadsrekendum sem starfreekja
markadstorg skulu, ad pvi er vardar vidskipti med hlutabréf
sem skrad eru a skipulegum markadi sem peir annast eda, ef
um er ad reoda skipulega markadi eda markadstorg, vidskipti
sem fara fram innan peirra kerfa, birta eftirfarandi upplysingar:

a) upplysingarnar sem tilgreindar eru i 2., 3., 6., 16., 17., 18.
og 21.1id i toflu 1 1 L. vidauka,

b) upplysingar um ad skipti & hlutabréfum akvardist af 60rum
pattum en gildandi markadsmati & hlutabréfinu, par sem vid
é:

¢) upplysingar um ad vidskiptin voru umsamin, par sem vid 4,

d) upplysingar um breytingar & upplysingum sem hafa birst
adur, par sem vid 4.

bessar upplysingar skal annadhvort birta med tilvisun i hver
vidskipti fyrir sig eda sem skrd par sem tekinn er saman
heildarfjoldi og verd allra vidskipta med sama hlutabréfid &
sama tima og 4 sama veroi.

2. 1 undantekningartilvikum er innmidlurum heimilt ad nota
skammstofunina ,,SI“ i stad audkenningar kerfis, sem um getur

i a-1id 1. mgr. i tengslum vid vidskipti med hlutabréf sem peir
annast sem innmidlarar ad pvi er vardar viokomandi hlutabréf.

Innmidlara er einungis heimilt ad nyta sér pennan rétt ef hann
birtir opinberlega heildararsfjordungsgégn um vidskipti, sem
hann annast sem innmidlari, ad pvi er vardar vidkomandi
hlutabréf i tengslum vid neestlidinn almanaksarsfjordung, eda
hluta almanaksarsfjoroungs, pegar fyrirtekid starfadi sem
innmidlari 1 tengslum vid vidokomandi hlutabréf. bessi gogn
skulu birt eigi sidar en einum manudi eftir lok hvers
almanaksarsfjordungs.

Innmidlara er einnig heimilt ad nyta sér pennan rétt a
timabilinu fra peim degi sem tilgreindur er i 2. mgr. 41. gr., eda
peim degi sem fyrirtaekio hefur stérf sem innmidlari i tengslum
vid hlutabréf, hvor heldur er seinna, og til pess dags pegar fyrst
a a0 birta heildararsfjoroungsgégn i tengslum vid tiltekiod
hlutabréf.

3. 1 heildararsfjordungsgégnunum, sem um getur i annarri
undirgrein 2. mgr., skulu vera eftirfarandi upplysingar um
hlutabréfio med tilliti til hvers vidskiptadags 1 vidkomandi
almanaksarsfjordungi:

a) hesta verd,

b) legsta vero,

¢) medalverd,

d) heildarfjoldi hlutabréfa sem stundud hafa verid vidskipti
meo,

e) heildarfjoldi vidskipta,

f) adrar upplysingar sem innmidlarinn akvedur ad gera
adgengilegar.

4. Ef vioskiptin fara fram utan reglna skipulegs markadar eda
markadstorgs skal eitt af eftirfarandi fjarfestingarfyrirteekjum,
med samkomulagi milli adilanna, sja um ad upplysingarnar séu
birtar:

a) fjarfestingarfyrirteekid sem selur vidkomandi hlutabréf,

b) fjarfestingarfyrirteekid sem starfar fyrir hond seljanda eda
sér um vidskipti hans,

c) fjarfestingarfyrirteekid sem starfar fyrir hond kaupanda eda
sér um vidskipti hans,

d) fjarfestingarfyrirteekid sem kaupir viokomandi hlutabréf.

Ef slikt samkomulag er ekki fyrir hendi dkvardast pad hvada
fjarfestingarfyrirtaeki skal birta upplysingarnar med pvi ad fara
fra a-1id til d-lidar 1 peirri r60 par til kemur ad peim lid sem a
vid 1 vidkomandi tilviki.
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Adilarnir skulu gera allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad
vidskiptin séu birt sem ein vidskipti. I pessu tilliti teljast tvenn
sams konar vidskipti sem fara fram 4 sama tima, 4 sama verdi
og vid sama motadila vera ein vidskipti.

28. gr.
(28., 30. og 45. gr. tilskipunar 2004/39/EB)
Birtingu umfangsmikilla vidskipta frestado

Veita ma heimild til ad fresta birtingu upplysinga um vidskipti,
po ekki i lengri tima en tiltekid er i t6flu 4 i II. vidauka fyrir
vidkomandi flokk hlutabréfa og vidskipti, ad pvi tilskildu ad
eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) vidskiptin eru milli fjarfestingarfyrirtaekis sem stundar
vidskipti fyrir eigin reikning og vidskiptavinar bess
fyrirtaekis,

b) umfang vidskiptanna er jafnmikid eda meira en videigandi
tilskilid lagmarksumfang, eins og tilgreint er i toflu 4 i
II. vidauka.

[ pvi skyni ad akvarda videigandi tilskilid lagmarksumfang i
skilningi b-lidar skal flokka 611 hlutabréf, sem skrad eru a
skipulegan markad, i samrami vid medaldagsveltu bpeirra sem
skal reiknud ut i samraemi 33. gr.

4. PATTUR

Akvzedi sem eiga vid um gagnszi baedi fyrir og eftir
vidskipti

29. gr.

(27. gr. (3. mgr.), 28. gr. (1. mgr.), 29. gr. (1. mgr.), 44. gr. (1.
mgr.) og 45. (1. mgr.) tilskipunar 2004/39/EB)

Birting og adgengi gagna um gagnscei dour og eftir ad
vidskipti fara fram

1. Skipulegur markadur, markadstorg eda innmidlari telst
birta upplysingar um vidskipti, adur en pau fara fram, samfellt
4 almennum opnunartima ef upplysingarnar eru birtar um leid
og pear liggja fyrir & venjulegum afgreidslutima vidkomandi
skipulegs markadar, markadstorgs eda innmidlara og eru
adgengilegar par til paer eru uppfaerdar.

2. Upplysingar um vidskipti adur en pau fara fram asamt
upplysingum um vidskipti eftir ad pau fara fram sem tengjast
vidskiptum sem eiga sér stad i vidskiptakerfum og 4 almennum
opnunartima skulu gerdar adgengilegar eins nalaegt rauntima
og kostur er. Upplysingar um vidskipti eftir ad pau fara fram,
sem tengjast slikum vidskiptum, skulu i 6llum tilvikum gerdar
adgengilegar innan Driggja minutna eftir ad vidkomandi
vidskipti hafa farid fram.

3. Upplysingar sem tengjast hlutabréfasamvali skulu gerdar
adgengilegar eins nalegt rauntima og kostur er fyrir hver
vidskipti med hlidsjon af naudsyn pess ad akvarda verd
tiltekinna hlutabréfa. Hver vidskipti skal meta sérstaklega til ad
akvarda hvort unnt sé¢ ad fresta birtingu ad pvi er vardar
vidkomandi vidskipti skv. 28. gr.

4. Upplysingar um vidskipti, eftir ad pau fara fram, sem
tengjast vidskiptum sem eiga sér stad i vidskiptakerfi en fara
fram utan almenns opnunartima skulu birtar adur en
vidskiptakerfid, par sem vidskiptin foru fram, opnar naesta
vidskiptadag.

5. Upplysingar um vidskipti eftir ad pau fara fram ad pvi er
vardar vidskipti, sem fara fram utan vidskiptakerfis, skulu
birtar:

a) eins nalaegt rauntima og kostur er ef vidskiptin fara fram a
vidskiptadegi 4 videigandi markadi fyrir vidkomandi
hlutabréf eda 4 almennum opnunartima fjarfestingar-
fyrirteekisins. Upplysingar um vidskipti eftir ad pau fara
fram, sem tengjast slikum vidskiptum, skulu i 6llum
tilvikum gerdar adgengilegar innan priggja mintitna eftir ad
vidkomandi vidskipti hafa farid fram,

b) 1 tilviki sem fellur ekki undir a-1id tafarlaust vid upphaf
almenns opnunartima fjarfestingarfyrirteekisins eda i
sidasta lagi adur en naesti vioskiptadagur hefst 4 videigandi
markadi fyrir vidkomandi hlutabréf.

30. gr.

(27.,28., 29., 30., 44. og 45. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Adgengi almennings ad upplysingum fyrir og eftir ad
vioskipti fara fram

A9 pvi er vardar 27., 28., 29., 30., 44. og 45. gr. tilskipunar
2004/39/EB og bessarar reglugerdar teljast upplysingar fyrir og
eftir ad vidskipti fara fram vera opinberar eda adgengilegar
almenningi ef bpar eru gerdar adgengilegar fjarfestum i
Bandalaginu eftir eftirfarandi leidum:

a) med kerfi skipulegs markadar eda markadstorgs,

b) med kerfi pridja adila,

¢) me0d eigin radstofunum.

31. gr.

(2. mgr. 22. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Birting skilyrtra fyrirmzela vidskiptavina

Fjarfestingarfyrirteeki telst hafa birt skilyrt fyrirmeli
vidskiptavina sem ekki er haegt ad framkvama tafarlaust ef pad
sendir fyrirmelin 4 skipulegan markad eda markadstorg sem
rekur tilbodsskraavidskiptakerfi, eda tryggir ad fyrirmeelin séu
gerd opinber og unnt s¢ ad framkvaema pau um leid og
markadsadstaedur leyfa.
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32. gr.

(22. gr. (2. mgr.), 27. gr., 28. gr., 29. gr., 30. gr., 44. og 45. gr.
tilskipunar 2004/39/EB)

Fyrirkomulag vio birtingu upplysinga

Hvers konar fyrirkomulag vardandi birtingu upplysinga, sem er
komid 4 med hlidsjon af 30. og 31.gr., skal uppfylla
eftirfarandi skilyrdi:

a) pad skal fela i sér allar edlilegar radstafanir sem eru
naudsynlegar til pess ad tryggja ad upplysingarnar sem eru
birtar séu areidanlegar, stodugt eftirlit haft med villum og
peer skulu leidréttar um leid og peer finnast,

b) med pvi skal audveldud sameining bessara gagna og
svipadra gagna ar 60rum heimildum,

c) med bpvi skulu upplysingarnar gerdar adgengilegar
opinberlega 4 vidskiptalegum grundvelli an mismununar og
gegn sanngjornu gjaldi.

33. gr.

(27.,28.,29., 30., 44. og 45. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Utreikningar og mat 4 hlutabréfum sem skrad eru 4
skipulegan markad

1. Vidkomandi 16gbeert yfirvald skal tryggja, ad pvi er vardar
hvert hlutabréf sem skrad er & skipulegan markad, ad
eftirfarandi utreikningar séu gerdir med tilliti til vidkomandi
hlutabréfs tafarlaust eftir lok hvers almanaksars:

a) medaldagsvelta,

b) medalfjoldi vidskipta dag hvern,

c) ad pvi er vardar hlutabréf sem uppfylla skilyrdin sem meelt
er fyrir um i a- eda b-1id 1. mgr. 22. gr. (eftir pvi sem vid
a), flot 31. desember,

d) medalverdmati fyrirmela, sem hafa verid framkvamd, ef
hlutabréfio er seljanlegt hlutabréf.

Akvaedi pessarar malsgreinar og 2. mgr gilda ekki um hlutabréf
sem er fyrst skrdd 4 skipulegan markad fjorum vikum eda
skemur fyrir lok almanaksars.

2. Vid treikning 4 medaldagsveltu, medalverdmeeti
framkveemdra fyrirmela og medalfjolda vidskipta skal taka
mid af dllum framkvemdum fyrirmaelum i Bandalaginu sem
varda vidkomandi hlutabréf fra 1. januar til 31. desember
neastlidins ars, eda, ef vid 4, pann arshluta pegar hlutabréfio var

skrad a skipulegan markad og vidskipti med pad a skipulegum
markadi féllu ekki timabundid nidur.

Vid  utreikning 4  medaldagsveltu,  medalveromati
framkvemdra fyrirmala og medalfjolda vidskipta med
hlutabréf teljast ekki dagar sem ekki eru vidskiptadagar i
adildarriki videigandi 16gbers yfirvalds ad pvi er vardar
vidkomandi hlutabréf.

3. Adur en hlutabréf er fyrst skrad a skipulegan markad skal
videigandi 16gbaert yfirvald tryggja, ad pvi er vardar
viokomandi hlutabréf, ad gert sé mat & medaldagsveltu pessa
hlutabréfs, markadsverdmati vid upphaf fyrsta vioskiptadags
og ef aztlad markadsverdmaeti er 500 milljonir evra eda meira:

a) medalfjolda vioskipta dag hvern og flot ad pvi er vardar
hlutabréf sem uppfylla skilyrdin sem melt er fyrir um i a-
eda b-1id 1. mgr. 22. gr. (eftir pvi sem vio &),

b) medalvirdi framkvemdra fyrirmala ef um er ad rada
hlutabréf sem aatlad er ad sé seljanlegt.

Matid skal tengjast sex vikna timabili i kjolfar skraningar, eda
lokum timabilsins, eftir pvi sem vi0 4, og skal pad taka mid af
fyrri vidskiptasdgu hlutabréfsins auk hlutabréfa sem pykja hafa
samberilega eiginleika.

4. Eftir fyrstu skraningu hlutabréfs & skipulegan markad skal
videigandi 16gbeaert yfirvald tryggja, ad pvi er vardar betta
hlutabréf, ad tolurnar, sem um getur i a- til d-1id 1. mgr., séu
reiknadar, a grundvelli gagna um fyrstu fjorar vikur vidskipta,
eins og visun i 31. desember i c-1id 1. mgr. veeri visun i lok
vidskipta fyrstu fjogurra vikna, eins fljott og unnt er eftir ad
pessi gogn liggja fyrir og i 6llum tilvikum adur en sex vikna
timabilinu, sem um getur i 5. mgr. 22. gr., lykur.

5. A einu almanaksari skulu videigandi 16gbaer yfirvold
tryggja endurskodun og ef naudsynlegt pykir ad fram fari
enduratreikningur 4  medaldagsveltu,  medalverdmaeti
framkveemdra fyrirmela, medalfjolda vidskipta dag hvern og
floti ef breyting verdur i tengslum vid hlutabréfio eda
utgefandann sem hefur veruleg ahrif & fyrri utreikninga til
lengri tima litid.

6. Utreikningarnir, sem um getur i 1.-5. mgr., sem ber ad birta
fyrsta vidskiptadaginn i mars 2009, eda fyrr, skulu byggjast &
gognum vardandi skipulegan markad eda markadi
adildarrikinu sem er videigandi ad pvi er vardar seljanleika
vidkomandi hlutabréfs. { pessu tilliti skulu umsamin vidskipti i
skilningi 19. gr. ekki tekin med i utreikningunum.
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34. gr.

(27.,28., 29., 30., 44. og 45. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Birting og dhrif nidurstadna utreikninga og mats sem
krafist er

1. Fyrsta vidskiptadag i mars 4 hverju ari skal hvert 16gbeert
yfirvald tryggja ad eftirfarandi upplysingar séu birtar, i
tengslum vid hvert hlutabréf sem var skrad 4 skipulegan
markad vid lok naestlidins almanaksars:

a) medaldagsvelta og medalfjoldi vidskipta dag hvern sem
reiknast ut 1 samraemi vid 1. og 2. mgr. 33. gr.,

b) flot og medalverdmeti framkvemdra fyrirmala sem
reiknast ut i samraemi vid 1. og 2. mgr. 33. gr.

bessi malsgrein gildir ekki um hlutabréf sem 6nnur undirgrein
1. mgr. 33. gr gildir um.

2. Nidurst6dur matsins og utreikninganna sem krafist er skv.
3., 4., eda 5. mgr. 33. gr. skulu birtar eins fljott og audid er eftir
ad utreikningum eda mati er lokio.

3. Upplysingarnar, sem um getur i 1. eda 2. mgr., teljast birtar
pegar samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila a
verdbréfamarkadi hefur birt peer i samreemi vid 5. mgr.

4. AOJ pvi er vardar pessa reglugerd gildir eftirfarandi:

a) flokkunin sem byggist 4 birtingu, sem um getur i 1. mgr.,
gildir fyrir 12 manada timabil sem hefst 1. april, i kjolfar
birtingar, og Iykur 31. mars nastkomandi ars,

b) flokkunin sem byggist 4 mati, sem um getur i 3. mgr.
33. gr., gildir fra vidkomandi fyrstu skraningu 4 markad par
til sex vikna timabilinu, sem um getur i 5. mgr. 22. gr.,
lykur,

c) flokkunin sem byggist & utreikningum, sem tilgreindir eru i
4. mgr. 33. gr., gilda fra lokum sex vikna timabilsins, sem
um getur i 5. mgr. 22. gr, til:

i) 31. mars nastkomandi ars, ef sex vikna timabilinu
Iykur 4 timabilinu frd 15. jantar til 31. mars (ad peim
dogum medtdldum),

i) ad O0rum kosti, nestkomandi 31. mars eftir ad
timabilinu er lokid.

Flokkunin sem byggist & endurtitreikningum, sem tilgreindir
eru i 5. mgr. 33. gr., skulu p6 gilda fra birtingardegi og til
naestkomandi 31. mars, nema nyir endurttreikningar fari fram i
samrami vid 5. mgr. 33. gr.

5. Samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila & verobréfamarkadi
skal, & grundvelli upplysinga sem logber yfirvold veita henni,
eda eru veittar fyrir hond beirra, birta & vefsidu sinni
sameinadar og reglulega uppferdar skrar yfir:

a) alla innmidlara ad pvi er vardar hlutabréf sem skrad er &
skipulegan markad,

b) oOll hlutabréf, sem skrdd eru & skipulegan markad, med
upplysingum um:

i) medaldagsveltu, medalfjolda vidskipta dag hvern og
flot ad pvi er vardar hlutabréf sem uppfylla skilyrdin
sem melt er fyrir um i a- eda b-1id 1. mgr. 22. gr. (eftir
pvi sem vid &),

ii) medalverdmati framkvamdra fyrirmala og stadlada
markadssterd fyrir viokomandi hlutabréf ef um er ad
raeda seljanlegt hlutabréf,

iii) ef um er ad reda seljanlegt hlutabréf sem hefur verid
baett vid sem seljanlegu hlutabréfi i samremi vid
3. mgr. 22. gr., heiti 16gbaera yfirvaldsins sem beetti pvi
vid og

iv) videigandi logbert yfirvald.

6. Hvert 16gbeert yfirvald skal tryggja ad upplysingarnar, sem
um getur i a- og b-lid 1.mgr., séu fyrst birtar a fyrsta
vidskiptadegi 1 juli 2007 midad vid vidmidunartimabilid fra
1. april 2006 til 31.mars 2007. bratt fyrir 4. mgr. gildir
flokkunin, sem byggist 4 birtingunni, & fimm ménada timabili
sem hefst 1. névember 2007 og lykur 31. mars 2008.

V. KAFLI

SKRANING FJARMALAGERNINGA A MARKAD

35. gr.

(1. mgr. 40. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Framseljanleg verobréf

1. Vidskipti med framseljanleg verdbréf teljast vera an
takmarkana i skilningi 1. mgr. 40. gr. tilskipunar 2004/39/EB
ef adilar ad vidskiptum geta verslad med pau og framselt pau
an takmarkana og ef 61l verdbréf, sem tilheyra sama flokki og
vidkomandi verdbréf, eru skiptanleg.
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2. Vioskipti med framseljanleg verdbréf sem eru had
takmorkunum 4 framsali teljast ekki vera an takmarkana nema
oliklegt sé ad takmarkanirnar raski markadnum.

3. Vioskipti med framseljanleg verdbréf, sem ekki hafa verid
greidd ad fullu, geta talist 4n takmarkana ef rddstafanir hafa
verid gerdar til ad tryggja ad engin hoft séu 4 solu slikra
verdbréfa og ad fullnegjandi upplysingar um ad verdbréfin séu
ekki greidd ad fullu og ahrif pess fyrir hluthafa séu
adgengilegar 6llum.

4. Pegar skipulegur markadur akvardar, ad eigin vild, hvort
skra eigi verdbréf a markad skal markadurinn taka tillit til
eftirfarandi vid mat a pvi hvort unnt sé ad stunda vidskipti med
verdbréf & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt:

a) dreifingu pessara verdbréfa til almennings,

b) eldri fjarhagsupplysinga, upplysinga um utgefanda og
upplysinga, sem veita yfirlit yfir vidskipti, sem krafist er ad
teknar séu saman samkveemt tilskipun 2003/71/EB, eda
sem eru eda munu 4 annan hatt verda birtar opinberlega.

5. Vidskipti med framseljanlegt verdbréf, sem er skrad
opinberlega i samrami vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2001/34/EB (') og ef skraning pess fellur ekki timabundid
nidur, teljast vera an takmarkana og unnt ad stunda pau &
sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt.

6. A0 pvi er vardar 1. mgr. 40. gr. tilskipunar 2004/39/EB
skal skipulegur markadur taka mid af pvi hvort eftirfarandi
skilyrdi séu uppfyllt vid mat & pvi hvort unnt sé ad stunda
vidskipti med framseljanlegt verdbréf, sem um getur i c-1id 18.
lidar 1.mgr. 4.gr. peirrar tilskipunar, & sanngjarnan,
skipulegan og skilvirkan hatt, allt eftir pvi hvers edlis
verdbréfid er sem verid er ad skra:

a) skilmalar verdbréfsins eru skyrir og 6tviredir og i peim er
gert rad fyrir samsvorun milli verds verdbréfsins og verds
eda annars verdmalikvarda 4 undirliggjandi vidmidi,

b) verd eda annar verdmelikvardi 4 undirliggjandi verdbréfi
er areidanlegt og birt opinberlega,

¢) nagilegar upplysingar til ad meta verdmeeti verdbréfs eru
birtar opinberlega,

d) fyrirkomulag vid ad akvarda uppgreidsluverd verdbréfs
tryggir ad verdid endurspegli réttilega verd eda annan
verdmelikvarda undirliggjandi verdbréfs,

(") Stjtis. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2005/1/EB.

e) fullnegjandi tilhdgun vid uppgjor og athendingu, ad pvi er
vardar undirliggjandi  verdbréf, é4samt fullnsegjandi
radstofunum til ad afla videigandi upplysinga um
vidkomandi undirliggjandi verdbréf ef tilskilid er eda gert
rad fyrir peim moguleika vid uppgjor verdbréfs
undirliggjandi verdbréf eda eign sé afhent fremur en ad
uppgjorid sé i reidufeé.

36. gr.

(1. mgr. 40. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Hlutdeildarskirteini i fyrirtaekjum um sameiginlega
fjarfestingu

1. Vid skraningu hlutdeildarskirteina 1 fyrirteki um
sameiginlega fjarfestingu 4 markad skal skipulegur markadur
ganga ur skugga um ad fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu
fari ad eda hafi farid ad kr6fum um skraningu, tilkynningar eda
adrar verklagsreglur sem eru naudsynleg skilyrdi fyrir
markadssetningu fyrirtaekis um sameiginlega fjarfestingu innan
16gsogu skipulega markadarins, hvort sem fyrirteekid er stofnad
i samraemi vid tilskipun 85/611/EBE eda ekki.

2. Adildarrikjum er heimilt, med fyrirvara um tilskipun
85/611/EBE og adra 16ggjof Bandalagsins eda landslog sem
varda fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu, ad kveda 4 um ad
ekki sé naudsynlegt ad uppfylla krofurnar, sem um getur i
1. mgr., til ad hlutdeildarskirteini i fyrirtaeki um sameiginlega
fjarfestingu séu skrad a skipulegan markad.

3. Vid mat a pvi hvort unnt sé¢ ad stunda vidskipti med
hlutdeildarskirteini i opnu fyrirteki um sameiginlega
fjarfestingu 4 sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt i
samremi vid 1.mgr. 40.gr. tilskipunar 2004/39/EB skal
skipulegi markadurinn taka mid af eftirfarandi pattum:

a) dreifingu pessara hlutdeildarskirteina til almennings,

b) hvort videigandi fyrirkomulag vidskiptavaktar sé¢ fyrir
hendi eda hvort rekstrarfélag kerfisins gefi kost 4 6dru
fyrirkomulagi  fyrir fjarfesta sem vilja innleysa
hlutdeildarskirteini sin,

¢) hvort verdmeeti hlutdeildarskirteinanna sé gert neegilega
gagnsaett fyrir fjarfesta med reglubundinni birtingu
bokfaerds verds.

4. Vido mat & pvi hvort unnt sé¢ ad stunda vidskipti med
hlutdeildarskirteini i lokudu fyrirteki um sameiginlega
fjarfestingu 4 sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt i
samreemi vid 1. mgr. 40. gr. tilskipunar 2004/39/EB skal
skipulegi markadurinn taka mid af eftirfarandi pattum:

a) dreifingu pessara hlutdeildarskirteina til almennings,
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b) hvort verdmeti hlutdeildarskirteinanna sé gert nagilega
gagnsett fyrir fjarfesta, annadhvort med Dbirtingu
upplysinga um fjarfestingarstefnu  sj6dsins eda med
reglubundinni birtingu bokfaerds verds.

37. gr.

(1. og 2. mgr. 40. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Afleiour

1. Vid skraningu fjarmalagernings af peirri tegund sem skrad
er i 4.-10. 1id C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB
skulu skipulegir markadir ganga ur skugga um ad eftirfarandi
skilyroi séu uppfyllt:

a) skilmalar samningsins sem stofnar til fjarmalagerningsins
skulu vera skyrir og Otviredir og gefa moguleika &
samsvorun milli verds fjarmalagerningsins og verds eda
annars verdmelikvarda undirliggjandi vidmids,

b) verd eda annar verdmelikvardi fyrir undirliggjandi
hlutabréf skal vera areidanlegt og birt opinberlega,

c) nagilegar upplysingar til ad meta verdmeti afleidu skulu
birtar opinberlega,

d) fyrirkomulag vid ad adkvarda uppgreidsluverd samningsins
skal vera pannig ad verdid endurspegli réttilega verd eda
annan veromalikvarda undirliggjandi hlutabréfs,

e) ef uppgjor afleidu hefur i for med sér eda vid pad er gert
rad fyrir moguleika & athendingu undirliggjandi verdbréfs
eda eignar fremur en uppgjori i reidufé verdur ad vera fyrir
hendi fullnaegjandi fyrirkomulag sem gerir patttakendum &
markadi kleift ad afla sér videigandi upplysinga um
vidkomandi undirliggjandi verdbréf og einnig fullnegjandi
adferdir vid uppgjor og athendingu undirliggjandi gernings.

2. Ef vidkomandi fjarmalagerningar eru peirrar tegundar sem
skrad er i 5., 6., 7. eda 10. 1id C-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2004/39/EB gildir b-lidur 1. mgr. ekki ef eftirfarandi skilyrdi

eru uppfyllt:

a) samningurinn sem stofnar til pess gernings skal vera
liklegur til ad gefa faeri & ad markadurinn fai upplysingar
um, eda geti metid, verd eda annan verdmelikvarda
undirliggjandi vidmids ef verdid eda verdmalikvardinn er
ekki birtur opinberlega med 6drum heetti,

b) skipulegur markadur skal tryggja ad videigandi
eftirlitsradstafanir séu fyrir hendi til ad hafa eftirlit med
vidskiptum og uppg;jori slikra fjarmalagerninga,

c) skipulegur markadur skal tryggja ad uppgjor og athending,
hvort sem um efnislega athendingu eda uppgjor i reidufé er
a0 reda, geti farid fram i samreemi vid samningsskilmala
og -skilyrdi pessara fjarmalagerninga.

VI. KAFLI

AFLEIDUFJARMALAGERNINGUR

38. gr.

(2. lidur 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Eiginleikar annarra afleioufjarmalagerninga

1. A0 pvi er vardar 7. 1id C-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2004/39/EB telst samningur, sem ekki er punktsamningur i
skilningi 2. mgr. pessarar greinar og fellur ekki undir 4. mgr.,
hafa somu einkenni og adrir afleidufjarmalagerningar og telst
ekki vera vidskiptalegs edlis ef hann uppfyllir eftirfarandi
skilyrdi:

a) hann uppfyllir eina af eftirfarandi vidmidunum:

i) vidskipti med hann fara fram i vidskiptakerfi pridja
lands sem stundar samberilega starfsemi og skipulegur
markadur eda markadstorg,

i) skyrt er tekid fram ad vidskipti med hann skuli fara
fram 4 skipulegum markadi, markadstorgi eda
samberilegu vidskiptakerfi 1 pridja landi eda heyra
undir reglur peirra,

iii) skyrt er tekid fram ad hann sé jafngildur samningi sem
vidskipti med fara fram & skipulegum markadi,
markadstorgi eda sambearilegu vidskiptakerfi i pridja
landi,

b) hann er jafnadur af greidslujéfnunarstod eda 6drum adila
sem gegnir sama hlutverki og midlaegur motadili eda gerdar
eru radstafanir til ad greida eda veita verdtryggingu i
tengslum vid samninginn,

¢) hann er stadladur pannig ad verdid, lotan, athendingardagur
og alrir skilmalar séu einkum akvardadir med visun i verd
sem birt eru reglulega, stadladar lotur eda stadlada
athendingardaga.

2. Punktsamningur i skilningi 1. mgr. er samningur um sélu &
hravoru, eign eda rétti og er athending samkvamt skilmalum
hans aztlud innan pess timabils sem er lengra af eftirfarandi
timabilum:

a) tveir vidskiptadagar,
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b) timabilid sem almennt er vidurkennt & markadi sem
stadladur athendingartimi fyrir vidkomandi hravéru, eign
eda rétt.

Samningur er p6 ekki punktsamningur ef samningsadilar
komast ad samkomulagi, an tillits til skyrra skilmala
samningsins, um ad fresta beri afhendingu undirliggjandi
hravoru, eignar eda réttar og hun skuli ekki fara fram innan
timabilsins sem tilgreint er { fyrstu undirgrein.

3. Med hlidsjon af 10. 1id C-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2004/39/EB telst afleidusamningur, sem tengist undirliggjandi
vidmidi, sem um getur i peim petti eda 39. gr., hafa sému
einkenni og adrir afleidufjarmalagerningar ef eitt af eftirfarandi
skilyroum er uppfyllt:

a) samningurinn er gerdur upp i reidufé eda hagt er ad gera
hann upp i reidufé ef einn eda fleiri adili kys pad af annarri
astaedu en vanefndum eda 6dru sem jafngildir uppsogn,

b) vidskipti med samninginn fara fram & skipulegum markadi
eda markadstorgi,

c) skilyrdin, sem melt er fyrir um i 1. mgr., eru uppfyllt ad
pvi er vardar samninginn.

4. Samningur telst vera vidskiptalegs e0lis 1 skilningi 7. lidar
C-Dpattar 1. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB og telst ekki hafa
somu einkenni og adrir afleidufjarmalagerningar i skilningi 7.
og 10. lidar C-pattar pess vidauka ef rekstraradili eda stjornandi
orkuflutnings-, orkujafnadar- eda leidslukerfis eru adilar ad
honum, og naudsynlegt er a tilteknum timapunkti ad vidhalda
jafnvaegi orkubirgda og -notkunar.

39. gr.

(2. lidur 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB)

Afleidur i 10. lid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2004/39/EB

Auk afleidusamninga, sem um getur i 10. lid C-pattar
I. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB, fellur afleidusamningur,
sem tengist einhverju af eftirtdldu, undir pann patt ef hann
uppfyllir skilyrdi sem melt er fyrir um i peim pzetti og 3. mgr.
38. gr.:

a) fjarskiptabandvidd,

b) geymslurymi fyrir hravoru,

¢) sendinga- eda flutningsgeta sem tengist hravérum, eftir
koplum, leidslum eda 6drum leidum,

d) greidsla, lan, leyfi, réttur eda sambeerileg eign sem tengist
beint frambodi, dreifingu eda notkun orku fra
endurnyjanlegum orkugjofum,

e) jarofraedi-, umhverfis- eda adrar edlisfredilegar breytur,

f) adrar skiptanlegar eignir eda réttur, ad undanskildum
réttinum til ad fa pjonustu, sem unnt er ad framselja,

g) visitala eda mat sem tengist verdi eda verdmeti eda magni
vidskipta med eign, rétt, pjonustu eda skuldbindingu.

VII. KAFLI

LOKAAKVZAEPI

40. gr.

Endurskooun

1. Framkvaemdastjornin skal, a.m.k. annad hvert ar og ad
hofou samradi vid samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila a
verdbréfamarkadi, endurskoda skilgreininguna & ,,vidskipti“ i
pessari reglugerd, toflunum i II. vidauka og vidmidanirnar, sem
er ad finna i 22. gr., vid ad akvarda seljanleg hlutabréf.

2. Framkvaemdastjornin skal, ad hofou samradi  vid
samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila & verdbréfamarkadi,
endurskoda akveedi 38. og 39. gr. ad pvi er vardar vidmidanir
vid ad akvarda hvada gerningar teljast hafa somu einkenni og
adrir afleidufjarméalagerningar eda teljast vera vidskiptalegs
edlis eda falla undir 10. lid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2004/39/EB ef adrar vidmidanir, sem settar eru fram i peim
petti, eru uppfylltar ad pvi er paer vardar.

Framkvamdastjornin skal leggja skyrslu fyrir Evropupingid og
radid a sama tima og htin gerir skyrslur sinar i samremi vid a-
og d-1id 3. mgr. 65. gr. tilskipunar 2004/39/EB.

3. Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en tveimur arum eftir
gildistokudag pessarar reglugerdar og ad hofou samradi viod
samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila & verdbréfamarkadi,
endurskoda t6flu 4 1 II. vidauka og tilkynna Evropupinginu og
radinu um nidurstddur pessarar endurskodunar.
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41. gr. Reglugerd pessi gildir fra 1. november 2007, nema 11. gr og 5.
. . 34. gr. ilda fra 1. juni 2007.
Gildistaka og 6. mgr. 34. gr., sem gilda fra 1. juni 2007

Reglugerd pessi 60last gildi a tuttugasta degi eftir ad hun birtist
i Stjornartidindum Evropusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi 1 heild sinni og gildir 1 61lum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.
Gjort i Brussel 10 aguast 2006.
Fyrir hénd framkvemdastjornarinnar,
Charlie McCREEVY

framkveemdastjori.
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1. VIDAUKI

Tafla 1
Skra yfir reiti til skyrsluhalds

Heiti reits

Lysing

Audkenning fyrirtaekis sem
gefur skyrslu

Sérstakur kodi til ad audkenna fyrirteekid sem annadist vidskiptin.

2. Vidskiptadagur Vidskiptadagurinn pegar vidskiptin foru fram.

3. Vidskiptatimi Gefa skal upp timasetningu a pvi hvenzr vidskiptin foru fram a stadartima pess 16gbzra
yfirvalds sem tilkynnt er um vidskiptin asamt grundvelli skyrslugjafar vardandi
vidskiptin, midad vid alheimstima (UTC) +/- klst.

4. Kaup-/s6luvisir Synir hvort vidskiptin voru kaup eda sala fra sjonarholi fjarfestingarfyrirtaekisins sem
gefur skyrslu eda vidskiptavinarins ef skyrsla er 16g0 fyrir vidskiptavin.

5. Vidskiptageta Segir til um hvort fyrirteekid annadist vidskiptin:

— fyrir eigin reikning (annadhvort fyrir eigin hond eda fyrir hond vidskiptavinar),
— fyrir reikning og hond vidskiptavinar.

6. Audkenning gernings I henni felst:

— sérstakur kooi (ef hann er fyrir hendi) sem 16gbaera yfirvaldid, sem fer skyrsluna
med audkenningu fjarmalagerningsins sem vidskiptin eru med, akvardar,

— ef viokomandi fjarmalagerningur hefur ekki sérstakan audkenniskoda skal heiti
gerningsins, eda einkenni samningsins ef um er ad raeda afleidusamning, vera i
skyrslunni.

7. Tegund k6da gernings Tegund koda sem notadur er til ad tilkynna um gerninginn.

8. Audkenning undirliggjandi Audkenning gerningsins sem gildir um verdbréfid sem er undirliggjandi eign

gernings afleidusamnings og framseljanlega verdbréfsins sem fellur undir c-1id 18. lidar 1. mgr.
4. gr. tilskipunar 2004/39EB.

9. Tegund audkenniskdda Tegund kodans sem notadur er til ad tilkynna um undirliggjandi gerning.

undirliggjandi gernings

10. Tegund gernings Samraemd flokkun fjarmalagerningsins sem vidskiptin eru stundud med. { lysingunni
skal a.m.k. koma fram hvort gerningurinn s¢ i einum af helstu flokkunum sem gethir eru
sem alpjodlega vidurkenndur samraeemdur stadall fyrir flokkun fjarmalagerninga.

11. Gjalddagi Gjalddagi skuldabréfs eda annars konar tryggds skuldaskjals eda
nytingardagur/gjalddagi afleidusamnings.

12. Tegund afleidu Samreemd lysing a tegund afleidu skal gerd i samraemi vid einn af helstu flokkunum
sem gefnir eru sem alpjodlega vidurkenndur stadall fyrir flokkun fjarmalagerninga.

13. Soluréttur/kaupréttur Tilgreining & pvi hvort réttur eda annar fjarmalagerningur sé¢ s6lu- eda kaupréttur.

14. Lausnarverd Lausnarverd vilnana eda annarra fjarmalagerninga.

15. VerdOmargfaldari Fjoldi eininga vidokomandi fjarmalagernings i einni vidskiptalotu, t.d. fjoldi afleidna eda
verdbréfa i einum samningi.

16. Einingarverd Verd hlutabréfs eda afleidusamnings ad undanskildum umbodslaunum og (par sem vid

4) afollnum voxtum. Ef um er ad rada skuldagerning ma gefa upp verd i gjaldmidli eda
sem hundradshluta.




L 241/22

Stjornartidindi Evropusambandsins

2.9.2006

Heiti reits

Lysing

17. Verdvidmid

Gjaldmidillinn sem verdid er gefid upp i. Ef um er ad reeda skuldabréf eda annars konar
verdbréfadar skuldir og verdid er gefid upp sem hundradshluti skal einnig gefa upp
hundradshlutann.

18. Magn

Fjoldi eininga fjarmalagerningsins, nafnverd skuldabréfa eda fj6ldi afleidusamninga
sem teljast til vidskiptanna.

19. Magntaknun

Upplysingar um hvort magnid visi til fjolda eininga fjarmalagerninga, nafnverds
skuldabréfa eda fjolda afleidusamninga.

20. Motadili

Audkenning métadila vidskiptanna. { auSkenningunni felst:

— ef moétadilinn er fjarfestingarfyrirtaeki, sérstakur koodi fyrir viokomandi fyrirtaeki,
sem logbeert yfirvald (ef pad er fyrir hendi), sem feer skyrsluna, akvardar,

— ef motadilinn er skipulegur markadur eda markadstorg eda adili sem gegnir
hlutverki milligénguadila, sérstakur samremdur audkenniskodi fyrir vidkomandi
markad, markadstorg eda adila sem gegnir hlutverki midleegs motadila, eins og
hann er skilgreindur i skranni sem 16gbert yfirvald heimaadildarrikis vidkomandi
fyrirteekis gefur Gt i samraemi vid 2. mgr. 13. gr.,

— ef moétadilinn er ekki fjarfestingarfyrirtaeki, skipulegur markadur eda adili sem
gegnir hlutverki midlaegs motadila skal audkenna hann sem ,,vidskiptavin®
fjarfestingarfyrirteekisins sem annadist vidskiptin.

21. Audkenning kerfis

Audkenning kerfisins par sem vidskiptin fara fram. [ audkenningunni felst:
— efkerfid er vioskiptakerfi: sérstakur samraemdur audkenniskodi,
— annars: k6dinn ,,OTC*.

22. Tilvisunarnimer vidskipta

Sérstakt kenninumer vidskiptanna sem fjarfestingarfyrirtaekio leetur 1 té eda pridji adili
sem gefur skyrslur fyrir hond pess.

23. Merki um afturkéllun

Upplysingar um hvort vidskiptin voru afturkéllud.

Tafla 2

Frekari upplysingar fyrir logbeer yfirvold

Heiti reits

Lysing

1. Audkenni fyrirtaekis sem gefur
skyrslu

Ef einstakur ko6di, sem visad er til i toflu 1 i I. vidauka, nagir ekki til ad audkenna
moétadilann skulu 16gber yfirvold gera videigandi radstafanir sem tryggja audkenningu
motadilans.

6. Audkenning gernings

Nota skal sérstakan kooda fyrir vidkomandi fjarmalagerning sem 611 1ogbaer yfirvold
koma sér saman um.

20. Motadili

Ef sérstakur k6di eda einstakur samremdur audkennisk6di, sem visad er til i toflu 1 i
1. vidauka, naegir ekki til ad audkenna motadilann skulu 16gbeer yfirvold gera videigandi
radstafanir sem tryggja audkenningu motadilans.
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1I. VIDAUKI

Tafla 1

Upplysingar sem skal birta opinberlega i samraemi vio 17. gr.

Gerd kerfis

Lysing a kerfi

Samantekt upplysinga sem skulu gerdar opinberar {
samremi vid 17. gr.

Samfellt
uppbodsvidskiptakerfi
med tilbodsskra

Kerfi sem notast vid tilbodsskra og
vidskiptattreikninga sem starfa an mannlegrar
ihlutunar til ad samreema stodugt solufyrirmeli og
kaupfyrirmeeli 4 grundvelli besta verdsins.

Samanlagdur fjoldi fyrirmala og
hlutabréfa, sem liggja par ad baki, a hverju
verdlagi fyrir a.m k. fimm bestu tilbods- og
utbodsverd.

Tilbodsdrifid Kerfi par sem vidskipti eru stundud & grundvelli Besta tilbod og Gitbod midad vid verd hvers
vidskiptakerfi bindandi verdtilboda sem patttakendur hafa vidskiptavaka ad pvi er vardar vidkomandi
stodugan adgang ad, sem krefst pess ad hlutabréf 4samt magninu sem tengist
vidskiptavakar haldi verdtilbodum i staerd sem hverju og einu verdi.
samsvarar porf adila og patttakenda til ad stunda
vidskipti af vidskiptalegri sterd og tekur tillit til
aheettunnar sem vidskiptavakinn tekur 4 sig.
Reglulegt Kerfi sem samreemir fyrirmeeli 4 grundvelli Verdid sem uppfyllir best

uppbodsvidskiptakerfi

reglubundins uppbods og vidskiptautreikninga sem
starfa an mannlegrar ihlutunar.

vidskiptattreikninga
uppbodsvidskiptakerfisins og magnid sem
mogulega veri hegt ad framkvaema 4 pvi
verdi.

Vidskiptakerfi sem
fellur ekki undir fyrstu
prjar linurnar

Blandad kerfi sem fellur undir tveer eda fleiri af
fyrstu linunum eda kerfi par sem ferlid vid ad
akvarda verd er annars edlis en pad sem notad er i
peim tegundum kerfa sem fjallad er um i fyrstu
linunum.

Fullnagjandi upplysingar um umfang
fyrirmeela eda verdtilboda og
vidskiptadhuga, einkum fimm hagstedustu
tilbods- og utbodsverd og/eda tilbod um
kaup- og s6luverd hvers vidskiptavaka
hlutabréfsins ef eiginleikar

verdakvordunarkerfisins heimila pad.
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Table 2

Umgangsmikil fyrirmeeli i samanburdi vio edlilega markadsstaero

(i Evrum)
Flokkur midad vid medaldagsveltu MDV <500 | 500000 <MDV < | 1000000<MDV | 25000000<MDV < | MDV > 50 000
(MDV) 000 1 000 000 <2 5000 000 50000000 000
Lagmarksumfang fyrirmela til ad 50 000 100 000 250 000 400 000 500 000
pau geti talist umfangsmikil i
samanburdi vid edlilega
markadssterd
Tafla 3
St60lud markadsstaero
(i evrum)
Flokkur midad vid
medalverdmeeti MVV <10 [10000 <MVV|20000 <MVV {30000 <MVV|40000 <MVV| 50000 <MVV |70000 <MVV o5 frv
vidskipta 000 <20 000 <30 000 <40 000 <50 000 <70 000 <90 000 SV,
(MVV)
Stoolud 7 500 15 000 25000 35000 45000 60 000 80 000 o.s.frv.
markadsstaerd
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Eftirfarandi tafla synir tilskilid lagmarksumfang vidskipta fyrir hvern frest 4 birtingu sem leyfour er og hvern flokk hlutabréfa

Tafla 4

Viomiounarmérk vardandi frestun birtingar og tafir

me0 tilliti til medaldagsveltu (MDV) til ad frestur s¢ veittur ad pvi er vardar pessa tegund hlutabréfa.

Flokkur hlutabréfa midad vid medaldagsveltu (MDV)

MDV < 100 000
evrur

100 000 evrur
<MDV < 1000000
evrur

100 000 evrur
<MDV < 1000000
evrur

MDV > 50 000 000
evrur

Tilskilid lagmarksumfang vidskipta

til ad frestur & birtingu sé leyfilegur

Leyfileg tof a birtingu

ad vidskiptin foru fram

60 minatur 10 000 evrur bad sem er bad sem er bad sem er
harra: 5 % af legra: 10 % af | leegra: 10 % af
MDYV eda 25 MDYV eda 3 500 | MDV eda 7 500
000 evrur 000 evrur 000 evrur
180 mindtur 25000 evrur bad sem er Pad sem er bad sem er
herra: 15 % af | leegra: 15 % af | leegra: 20 % af
MDYV eda 75 MDYV eda 5000 | MDV eda 15
000 evrur 000 evrur 000 000 evrur
Til loka vidskiptadags (eda til 45 000 evrur bad sem er Pad sem er bad sem er
héadegis nasta vidskiptadag ef herra: 25 % af | legra: 25 % af | leegra: 30 % af
vidskiptin fara fram 4 sidustu MDV eda 100 MDV eda 10 MDV eda 30
tveimur klukkustundum 000 evrur 000 000 evrur 000 000 evrur
vidskiptadags)
Til loka neesta vidskiptadags eftir | 60 000 evrur bad sem er Pad sem er 100 % at MDV
a0 vioskiptin foru fram harra: 50 % af | haerra: 50 % af
MDYV eda 100 MDYV eda 1 000
000 evrur 000 evrur
Til loka annars vidskiptadags eftir | 80 000 evrur 100 % at MDV | 100 % aft MDV | 250 % af MDV
a0 vidskiptin foru fram
Til loka pridja vidskiptadags eftir 250 % af MDV | 250 % af MDV




