L 339/70

Stjornartidindi Evropusambandsins

24.12.2003

TILSKIPUN FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2003/124/EB
fra 22. desember 2003

um framkvaemd tilskipunar Evrépubpingsins og radsins 2003/6/EB ad bvi er vardar
skilgreiningu og birtingu a innherjaupplysingum og skilgreiningu 4 markadsmisnotkun

(Texti sem vardar EES)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUBANDALAGANNA
HEFUR,

med hlidsjon af stofnsattmala Evropubandalagsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6
/EB fra 28.jantar 2003 um innherjasvik og markads-
misnotkun (markadssvik) ('), einkum annarri malsgrein
1. gr. og fyrsta, 60rum og pridja undirlio 10. mgr. 6. gr.,

ad hofou samradi vid evropsku verdbréfaeftirlitsnefndina
(CESR) () um taeknilega radgjof,

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1)  Upplystir fjarfestar byggja fjarfestingarakvardanir
sinar 4 upplysingum sem peir hafa pa pegar adgang
a0, p.e.a.s. a adgengilegum fyrirframupplysingum.
bess vegna verdur a0 meta 4 grundvelli adgengilegra
fyrirframupplysinga hve miklar likur eru & pvi ad upp-
lystur fjarfestir taki tillit til tiltekinna upplysinga
pegar hann tekur fjarfestingarakvordun. Vid slikt mat
verdur ad taka tillit til vaentanlegra &hrifa upp-
lysinganna med hlidsjon af heildarstarfsemi viokom-
andi utgefanda, areidanleika upplysinganna og 6llum
00rum breytum sem kunna ad hafa ahrif 4 tengdan
fjarmalagerning eda afleiddan fjarmalagerning, sem
honum tengist, vid umraddar adstadur.

2)  Upplysingar, sem veittar eru eftir 4, ma nota til ad
kanna hvort adgengilegar fyrirframupplysingar hafi
haft verdométandi ahrif en ekki skal nota per til ad
gripa til adgerda gegn adila sem hefur dregid upp-
lystar alyktanir af fyrirframupplysingum sem hann
hafoi adgang ad.

3) Tryggja ber markadsadilum aukid réttaréryggi med
pvi ad skilgreina nanar tvo grundvallarpaetti i skil-
greiningu & innherjaupplysingum, nénar tiltekid hvada
sérstaka vitneskja felst i vidkomandi upplysingum og
pydingu mogulegra ahrifa peirra 4 verd fjarmala-
gerninga eda afleiddra fjarmalagerninga sem peim
tengjast.

4) A0 pvi er vardar vernd fjarfesta er ekki adeins
naudsynlegt ad utgefendur birti innherjaupplysingar i
teeka tid heldur skal einnig birta peer eins skjott og
med eins samstilltum heaetti og unnt er 6llum flokkum

() Stjtid. ESB L 96, 12.4.2003, bls. 16.

(®) Evropsku  verdbréfaeftirlitsnefndinni (CESR) var komid & fot med
akvordun framkvemdastjornarinnar  2001/527/EB ~ (Stjtid. EB L
191,13.7.2001, bls. 43.

fjarfesta 1 6llum adildarrikjum, par sem utgefandi
hefur sétt um eda sampykkt ad fjarmalagerningar
hans verdi teknir til skraningar 4 skipulegum markadi,
i pvi skyni ad tryggja jafnan adgang fjarfesta i
Bandalaginu a0 slikum upplysingum og koma i veg
fyrir innherjasvik. I pessu skyni er adildarrikjunum
heimilt ad tilgreina opinberlega hvada birtingaradferd
skuli nota.

5)  Til ad vernda 16gmata hagsmuni utgefenda skal vid
sérstakar og vel skilgreindar adstedur vera leyfilegt
a0 fresta pvi ad birta innherjaupplysingar opinberlega.
Til a0 vernda fjarfesta eru upplysingarnar i slikum
tilvikum po6 trinadarmal til ad koma i veg fyrir
innherjasvik.

6) Ba0i markadsadilar og 16gbar yfirvold skulu taka
mi0 af visbendingum begar verid er ad rannsaka
hugsanlega misnotkun.

7)  Radstafanirnar, sem kvedid er 4 um i pessari reglu-
gerd, eru i samremi vid alit evropsku verdbréfa-
nefndarinnar.

HEFUR SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

1. gr
Innherjaupplysingar

1. Vid beitingu 1. mgr. 1. gr. tilskipunar 2003/6/EB skal
1itid svo 4 ad upplysingar séu sérstok vitneskja ef peer gefa
til kynna adstaedur sem eru fyrir hendi eda sem ®tla ma ad
verdi fyrir hendi eda vidburd sem hefur att sér stad eda sem
tla m4 ad muni eiga sér stad og sem eru ndgu nakvamar
til a0 unnt s¢ ad draga alyktun um moguleg ahrif peirra
adstedna eda vidburdar 4 verd fjarmdlagerninga eda
afleiddra fjarmalagerninga sem peim tengjast.

2. Vid beitingu 1. mgr. 1. gr. tilskipunar 2003/6/EB er
»vitneskja sem veri likleg til ad hafa veruleg ahrif & verd
fjarmalagerninga eda afleiddra fjarmalagerninga sem peim
tengjast, yroi hun gerd opinber® st vitneskja sem likur eru &
ad upplystur fjarfestir noti sem hluta af peim grunni sem
hann byggir fjarfestingarakvardanir sinar 4.
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2. gr.

Adferdir vid og frestur 4 pvi ad birta
innherjaupplysingar opinberlega

1. Vid beitingu 1.mgr. 6.gr. tilskipunar 2003/6/EB
gildir 1. mgr. 102. gr. svo og 103. gr. tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2001/34/EB ().

Enn fremur skulu adildarriki sja til pess ad utgefandinn birti
innherjaupplysingar opinberlega med peim hatti ad almenn-
ingur fi skjotan adgang ad upplysingunum og geti lagt full-
komid og nakveemt mat & peer i taeka tid.

A9 auki skulu adildarrikin sja til pess ad Gtgefandinn blandi
pvi ekki saman & misvisandi hatt ad veita almenningi inn-
herjaupplysingar og ad markadssetja starfsemi sina.

2. Adildarrikin skulu sja til pess ad utgefendur teljist hafa
fario ad fyrstu undirgrein 1. mgr. 6. gr. tilskipunar 2003/6
/EB ef utgefandinn hefur pegar i stad upplyst almenning um
pad pegar upp koma akvednar adstedur eda vidburdur sem
p6 hefur ekki verid stadfestur formlega.

3. Allar verulegar breytingar vardandi innherjaupplysing-
ar, sem pegar hafa verid birtar opinberlega, skulu tafarlaust
birtar opinberlega eftir ad breytingarnar hafa ordid og eftir
somu leidum og notadar voru til ad birta upprunalegu upp-
lysingarnar opinberlega.

4. Adildarrikin skulu fara fram &4 pad vid utgefendur ad
peir tryggi ad innherjaupplysingar séu veittar almenningi
med eins samstilltum heetti og unnt er 6llum flokkum fjar-
festa 1 6llum adildarrikjum, par sem pessir utgefendur hafa
sott um eda sampykkt ad fjarmalagerningar beirra verdi
teknir til skraningar & skipulegum markadi.

3. gr

Logmaetir hagsmunir i pvi ad fresta birtingu upplysinga
og medhondla upplysingar sem trinadarmal

1. Vid beitingu 2. mgr. 6. gr. tilskipunar 2003/6/EB geta
logmetir hagsmunir einkum vardad eftirfarandi adstadur,
pott upptalningin sé ekki teemandi:

a) yfirstandandi samningavidraedur eda tilheyrandi adstad-
ur par sem birting geeti haft ahrif & nidurstédu eda edli-
legan gang viorednanna. Ef fjarhagsafkoma utgefanda
er 1 alvarlegri og yfirvofandi haettu, an pess ad pad falli
undir gildandi 16g um gjaldprot, er hegt ad fresta birt-
ingu upplysinga i takmarkadan tima ef birtingin kynni
a0 tefla hagsmunum hluthafa og hugsanlegra hluthafa i
tvisynu med pvi ad draga ur likum pess ad unnt sé¢ ad
leida til lykta tilteknar samningavidredur sem eiga ad
tryggja fjarhagslega endurreisn utgefandans til langs
tima,

b) éakvardanir sem stjornarnefnd utgefanda tekur eda samn-

ingar sem hun gerir og utheimta sampykki annarrar
nefndar 4 vegum utgefandans til ad o6dlast gildi, ef

(') Stjtid. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1.

skipulag Utgefandans krefst pess ad pessar nefndir séu
a0skildar, ad pvi tilskildu a0 birting upplysinganna adur
en slikt sampykki er veitt, samtimis pvi ad tilkynnt er ad
sampykkis sé enn bedid, kynni ad tefla pvi i tvisynu ad
almenningur geti lagt ndkvamt mat 4 upplysingarnar.

2. Vid beitingu 2. mgr. 6. gr. tilskipunar 2003/6/EB skulu
adildarrikin, til ad tryggja ad innherjaupplysingar séu trun-
adarmal, fara fram 4 ad utgefandi styri adgangi ad slikum
upplysingum, einkum:

a) ad utgefandi geri skilvirkar radstafanir til ad neita adil-
um um adgang ad slikum upplysingum, nema peir purfi
4 peim ad halda til ad geta gegnt skyldum sinum hja
utgefanda,

b) ad utgefandi geri naudsynlegar radstafanir til ad tryggja
a0 allir adilar, sem hafa adgang a0 slikum upplysingum,
vidurkenni pa laga- og eftirlitsskyldu sem pvi fylgir og
geri sér grein fyrir peim vidurldgum sem eru vid mis-
notkun eda 6évidurkvaemilegri midlun slikra upplysinga,

c) ad utgefandi geri rddstafanir sem veita moguleika &
tafarlausri birtingu i tilvikum pegar utgefandi er ekki
feer um ad tryggja ad vidkomandi innherjaupplysingar
séu tranadarmal, sbr. po adra undirgrein 3. mgr. 6. gr.
tilskipunar 2003/6/EB.

4. gr.

Misnotkun sem leidir til rangra eda misvisandi
visbendinga eda tryggir dedlilegt verd

Vid beitingu a-lidar 2. mgr. 1. gr. tilskipunar 2003/6/EB,
med fyrirvara um demin sem sett eru fram i annarri undir-
grein 2. mgr., skulu adildarrikin sja til pess ad markads-
adilar og logber yfirvold, sem rannsaka vidskipti eda fyrir-
meeli um vidskipti, taki tillit til eftirfarandi visbendinga, pott
upptalningin sé ekki temandi, sem i sjalfu sér teljast ekki
endilega til markadsmisnotkunar:

a) fyrirmeli um vidskipti, sem gefin hafa verid, eda vio-
skipti, sem hafa att sér stad, eru stor hluti daglegs
umfangs vidskipta med videigandi fjarmalagerninga a
viokomandi skipulegum markadi, einkum pegar starf-
semi pessi hefur i for med sér marktaekar breytingar 4
verdi fjarmélagerninga,

b) fyrirmaeli um vidskipti, sem gefin hafa verid, eda vid-
skipti, sem hafa att sér stad, fra hendi adila med gdoda
kaup- eda solustoou i fjarmalagerningi, hafa i for med
sér marktekar breytingar 4 verdi fjarmalagernings eda
afleidda gerningsins, sem pvi tengist, eda undirliggjandi
eignar sem tekin hefur verid til skraningar 4 skipulegum
markadi,

c) vidskipti, sem hafa att sér stad, hafa ekki i for med sér
neinar breytingar a raunverulegum eignarrétti i fjarmala-
gerningi sem tekinn hefur verid til skraningar & skipu-
legum markadi,
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d) fyrirmali um vidskipti, sem gefin hafa verid, eda
vioskipti, sem hafa att sér stad, fela i sér umskipti i
stodu a skdmmum tima og eru stor hluti daglegs
umfangs vidskipta med videigandi fjarmalagerninga &
vidkomandi skipulegum markadi og geta tengst mark-
tekum breytingum 4 verdi fjarmalagernings sem tekinn
hefur verid til skraningar 4 skipulegum markadi,

e) fyrirmali um vidskipti, sem gefin hafa verid, eda
vidskipti, sem hafa att sér stad, fara fram med stuttu
millibili & degi vidskiptanna og hafa i for med sér
verdbreytingar sem sidan ganga i 6fuga att,

f) fyrirmaeli um vidskipti, sem gefin hafa verid, breyta
upplysingum um besta kaup- eda soluverd & fjarmala-
gerningi, sem tekinn hefur veri0 til skraningar 4 skipu-
legum markadi, eda 1 vidara samhengi upplysingum i
pontunarbokinni, sem markadsadilar hafa adgang a0, og
eru dregin til baka adur en pau eru afgreidd,

g) fyrirmali um vidskipti, sem gefin hafa verid, eda vio-
skipti, sem hafa att sér stad 4 eda nalagt tilteknum tima
vid utreikning & vidmidunarverdi, uppgjorsverdi og
virdismati, og hafa i for med sér verObreytingar sem
geta haft ahrif 4 slikt verd og virdismat.

5. gr

Misnotkun par sem gyllibodum eda 60ru sem er
misvisandi eda sviksamlegt er beitt

Vid beitingu b-lidar 2. mgr. 1. gr. tilskipunar 2003/6/EB,
med fyrirvara um demin sem sett eru fram i annarri undir-
grein 2. mgr., skulu adildarrikin sja til pess ad markads-
adilar og logber yfirvold, sem rannsaka vidskipti eda fyrir-
meeli um vidskipti, taki tillit til eftirfarandi visbendinga, pott
upptalningin sé ekki temandi, sem i sjalfu sér teljast ekki
endilega til markadsmisnotkunar:

a) adur en eda eftir ad adilar hafa gefid fyrirmaeli um
vidskipti eda att i vidskiptum midla pessir somu adilar
eda adilar sem standa i nanu sambandi vid pa rongum
eda misvisandi upplysingum,

b) adilar hafa gefid fyrirmeli um vidskipti eda att i vid-
skiptum &0ur en eda eftir ad peir eda adrir adilar sem
standa 1 ndnu sambandi vid pa setja saman eda midla
nidurstodum kannana eda radleggingum um fjarfest-
ingar sem eru rangar eda hlutdreegar eda augljost er ad
hagsmunir hafa haft ahrif 4.

6. gr.
Logleioing
1. Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg 16g og stjorn-
syslufyrirmeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar en
12. oktober 2004. Adildarrikin skulu senda framkvaemda-

stjorninni pegar i stad pessi akvadi og samsvorunartoflu
milli vidkomandi akvada og pessarar tilskipunar.

begar adildarrikin sampykkja pessi akveedi skal vera i peim
tilvisun 1 pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar
pau eru birt opinberlega. Adildarrikin skulu setja nanari
reglur um slika tilvisun.

2. Adildarrikin skulu senda framkvamdastjorninni helstu
akvaedi ar landslogum sem pau sampykkja um malefni sem
tilskipun pessi ner til.

7. gr.
Gildistaka

Tilskipun pessi 6dlast gildi & peim degi sem hiin birtist i
Stjornartidindum Evrépusambandsins.

8. gr.
Viotakendur
Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort i Brussel, 22. desember 2003.

Fyrir hénd framkvemdastjornarinnar,

Frederik BOLKESTEIN

framkvemdastjori.



