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TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RABDSINS 95/26/EB

fra 29. juni 1995

um breytingu & tilskipunum 77/780/EBE og 89/646/EBE um lanastofnanir, tilskip-
unum 73/239/EBE og 92/49/EBE um adrar tryggingar en liftryggingar, tilskipunum
79/267/EBE og 92/96/EBE um liftryggingar, tilskipun 93/22/EBE um fjarfestingarfyr-
irteeki og tilskipun 85/611/EBE um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framselj-
anlegum verdbréfum (UCITS), med pad i huga ad efla eftirlit & pessum svidum

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjén af stofnsattmala Evropubandalagsins, einkum
fyrsta og pridja malslid 2. mgr. 57. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvaemdastjérnarinnay, (

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar-
innar @),

i samreemi vio malsmedferdina sem meelt er fyrir um i
189. gr. b i sattmalanuni), & grundvelli sameiginlegs texta
sattanefndarinnar fra 11. mai 1995,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(1) Komid hefur i lj6s ad porf er 4 ad breyta &kvedn-
um tilskipunum rédsins i dkvednum atridum, til ad
mynda parf ad skilgreina almennan ramma utan um
rekstur lanastofnana, vatryggingafélaga, fjarfestingar-
fyrirteekja og fyrirteekja um sameiginlega fjarfestingu
i framseljanlegum verdbréfum (UCITS), nanar tiltek-
i® tilskipunum 77/780/EBE %) og 89/646/EBE, til-
skipunum 73/239/EBEJ og 92/49/EBE, tilskipunum
79/267/EBE§) og 92/96/EBE, tilskipun 93/22/EBEY
og tilskipun 85/611/EBE®), med pad i huga ad auka
eftirlit & pessum svidum. Askilegt er ad gera sambeeri-
legar radstafanir & svidi fiarmalapjénustu.

(%) Stjtid. EB nr. C 229, 25. 8. 1993, bls. 10.

(3) Stjtid. EB nr. C 52, 14. 2. 1994, bls. 15.

(®) Alit Evrépupingsins fra 9. mars 1994 (Stjtid. EB nr. C 91, 28. 3. 1994,
bls. 61), sameiginleg afstada radsins fra 6. juni 1994 (Stjtid. EB nr.
C 213, 3. 8. 1994, bls. 29), akvordun Evrépupingsins fra 26. oktéber
1994 (Stjtid. EB nr. C 323, 21. 11. 1994, bls. 56).

(%) Stjtid. EB nr. L 322, 17. 12. 1977, bls. 30. Tilskipuninni var sidast
breytt med tilskipun 89/646/EBE (Stjtid. EB nr. L 386, 30. 12. 1989,
bls. 1).

(%) Stjtid. EB nr. L 228, 16. 8. 1973, bls. 3. Tilskipuninni var sidast breytt
me3d tilskipun 92/49/EBE (Stjtid. EB nr. L 228, 11. 8. 1992, bls. 1).

(®) Stjtid. EB nr. L 63, 13. 3. 1979, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt
med tilskipun 92/96/EBE (Stjtid. EB nr. L 360, 9. 12. 1992, bls. 1).

(") Stjtid. EB nr. L 141, 11. 6. 1993, bls. 27.

(8) Stjtid. EB nr. L 375, 31. 12. 1985, bls. 3. Tilskipuninni var breytt med
tilskipun 88/220/EBE (Stjtid. EB nr. L 100, 19. 4. 1988, bls. 31).

(2) | pessum tilskipunum eru medal annars akveedi um
hvada skilyrdi parf ad uppfylla &dur en l6gbaerum yfir-
voldum er heimilt ad veita leyfi til ad reka viokomandi
starfsemi.

(3) Logbeer yfirvold aettu ekki ad veita fjarmagnsfyrirtaeki
leyfi, eda vidhalda leyfi pess, ef nain tengsl milli pessa
fyrirteekis og annarra einstaklinga eda Idgperséna geta
hindrad yfirvoldin i ad sinna eftirlitshlutverki sinu sem
skyldi. Fjarmagnsfyrirteeki sem hafa pegar hlotio leyfi
verda einnig ad fullnaegja skilyroum loégbaerra yfirvalda
ao pessu leyti.

Skilgreiningin & hugtakinu ,nain tengsl“, sem sett er
fram i pessari tilskipun, byggir a lagmarksvidmidunum
og ekkert er pvi til fyrirstddu ad adildarrikin geti notad
hana vid adrar adsteedur en paer sem skilgreiningin gerir
rao fyrir.

(4)

pad eitt ad hafa eignast verulegan hiuta af fjarmagni
fyrirteekis leidir ekki til vidskiptahagsmuna i skilningi
pessarar tilskipunar, ef einungis hefur verid stofnad
til eignaradildarinnar sem timabundinnar fjarfestingar
sem dugir ekki til ad hafa ahrif a uppbyggingu eda
fijarmalastefnu fyrirtaekisins.

(5)

(6) Pegar pvi er haldid fram ad eftirlitsyfirvold hafi gegnt
eftirlitshlutverki sinu a fullnaegjandi er att vid eftirlit

a samstaedugrundvelli, sem verdur ad hafa med fjar-
magnsfyrirteeki, enda sé kvedid a um slikt i 16gum
bandalagsins. begar svo ber undir verda yfirvéldin sem
s6tt er um leyfi til ad vera feer um ad benda a yfirvold
sem eru beer til ad hafa eftirlit & samstaedugrundvelli

med pvi fjarmagnsfyrirtaeki.

i meginreglunum um gagnkveema vidurkenningu og
eftirlit heimarikis er gengid ut fra pvi ad logbaer yfir-
vold adildarrikjanna veiti ekki eda afturkalli leyfi pegar

til ad mynda efni starfsdeetlana, landfraedileg stadsetn-
ing eda eiginlegar adgerdir benda 6tvireett til pess ad
flarmagnsfyrirtaeki hafi valid réttarkerfi tiltekins ao-
ildarrikis til ad komast hja strangari akvaeedum sem
gilda i adildarrikinu par sem pad hefur i hyggju ad
reka eda rekur pegar steerstan hluta starfsemi sinnar.
Fjarmagnsfyrirteeki sem er légperséna verdur ad hafa
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)

©)

(10)

(11) begar kvedio er & um ad einungis megi framsenda upp-

(12)

(13)

(14)

(15)

leyfi i adildarrikinu par sem pad er med skrada skrif-
stofu. Fjarmagnsfyrirtaeki sem er ekki ldgperséna vero-
ur ad hafa adalskrifstofu sina i adildarrikinu par sem
pad hefur fengid leyfi. Ad auki verda adildarrikin ad
krefjast pess ad adalskrifstofa fjarmagnsfyrirteekis sé
alltaf i heimarikinu og starfi par i raun og veru.

vikum sem kvedid er & um i pessari tilskipun, komist
hann vid storf sin a snodir um tiltekin malsatvik sem
geta haft alvarlegar afleidingar fyrir fjarhagsstoou eda
stjornsyslu og reikningshald fijarmagnsfyrirteekis.

(16) Med hlidsjon af settu markmidi er seskilegt ad adildar-

rikin kvedi & um ad sama skylda gildi i 6llum tilvikum
pegar endurskodandi kemst & snodir um slik malsat-
vik vid storf sin i fyrirtaeki sem hefur nain tengsl vio

Rétt er ad gera rad fyrir peim moguleika ad skipst sé a
upplysingum milli Idgbaerra yfirvalda og yfirvalda eda

stofnana sem i krafti stddu sinnar studla ad pvi ad auka
stodugleika fiarmalakerfisins. Til ad vernda pa leynd (17) Skylda endurskodenda til ad upplysa l6gbeer yfirvold

fjarmagnsfyrirteeki.

sem hvilir yfir upplysingunum verdur ad geeta pess ad
fioldi vidtakenda sé mjog takmarkadur.

Tilteki®d atheefi, svo sem svik eda innherjavidskipti, get-
ur haft &hrif & stddugleika fjarmalakerfisins og hve heil-
steypt pad er, jafnvel pegar pad snertir dnnur fyrirtaeki
en fjarmagnsfyrirteeki.

Naudsynlegt er ad fastsetja vid hvada skilyrdéi slik upp-
lysingaskipti eru heimilud.

lysingar liggi fyrir skylaust sampykki logbaerra yfir-

valda, geta pau, pegar svo ber undir, sett pad skilyrdi

fyrir sampykki sinu ad fario sé ad strongum fyrirmael-
um.

Einnig aetti ad heimila skipti a upplysingum milli 16g-

beerra yfirvalda annars vegar og sedlabanka og annarra
stofnana sem gegna svipudu hlutverki & svidi peninga-

mala hins vegar og, eftir atvikum, annarra opinberra
yfirvalda sem annast eftirlit med greidslukerfum.

 tilskipun 85/611/EBE ber ad setja sému reglur um
pagnarskyldu gagnvart yfirvéldum sem uthluta leyfum
til og hafa eftirlit med fyrirteekjum um sameiginlega
fiarfestingu i framseljanlegum verdbréfum, og fyrir-
teekjum sem leggja af moérkum til pessarar starfsemi,
og kveda & um sdmu teekifeeri til ad skiptast & upplys-
ingum og veitt eru yfirvéldum sem hafa pad hlutverk
aod (thluta leyfum og hafa eftirlit med lanastofnunum,
fiarfestingarfyrirteekjum og vatryggingafélégum.

Med pessari tilskipun eru 6ll 4kvaedi sem gilda um upp-
lysingaskipti milli yfirvalda a fijarméalasvioinu i heild
samraemd eins og kvedid er aum i tilskipun 93/22/EBE.

Med pad i huga ad auka eftirlit med fijarmagnsfyrir-
teekjum og vernda vidskiptavini slikra fyrirteekja skal
meela fyrir um ad l6ggiltum endurskodanda beri skylda
til ad upplysa logbeer yfirvold jafnhardan, i peim til-

. — Sem fimmti

Vi vissar adsteedur um tiltekin malsatvik og akvaréan-
ir, sem varda fjarmagnsfyrirtaeki og peir hafa komist a
snodir um vid storf sin i fyrirtaekjum sem eru ekki fjar-
magnsfyrirtaeki, breytir i sjélfu sér ekki edli starfa peirra
i viokomandi fyrirtaeki né heldur med hvada heetti peir
inna storf sin af hendi i fyrirtaekinu.

(18) Sampykkt pessarar tilskipunar er best til pess fallin

ad na tilsettum markmidoum og einkum er han vel til

pess fallin ad styrkja umbod I6gbeaerra yfirvalda. bessi
tilskipun tekur adeins til peirra lagmarkskrafna sem
uppfylla parf til ad n4 pessum markmidum og gengur
ekki lengra en naudsyn krefur i pvi tilliti.

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

1.gr

| stad hugtaksins ,fiarmagnsfyrirtaeki“ komi i pessari til-
skipun;

— ,lanastofnun“ par sem um er ad raeda breytingar & til-

skipunum 77/780/EBE og 89/646/EBE;

~vatryggingafélag” par sem um er ad raeda breyting-
ar a tilskipunum 73/239/EBE og 92/49/EBE og ,lif-
tryggingafyrirteeki“ par sem um er ad raeda breytingar
a tilskipunum 79/267/EBE og 92/96/EBE;

Jjarfestingarfyrirteeki“ par sem um er ad reeda breyt-
ingar a tilskipun 93/22/EBE;

Jyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljan-
legum verdbréfum (UCITS) eda fyrirteeki sem leggur
af mérkum til starfsemi pess” par sem um er ad reeda
breytingar a tilskipun 85/611/EBE.

2.9r.

undirlidur i 1. gr. tilskipunar

77/780/EBE,

— sem I-lidur i 1. gr. tilskipunar 92/49/EBE,
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gengid Ur skugga um ad jafnan sé farid ad skilyrounum
sem um getur i pessari malsgrein.”
— sem 15. tolul. i 1. gr. tilskipunar 93/22/EBE,
3.9gr.
komi eftirfarandi skilgreining:
1. Eftirfarandi malsgrein baetist vid i 8. gr. tilskipunar

, ,nain tengsl“: pegar tveir eda fleiri einstaklingar eda  /3/239/EBE og 8. gr. tilskipunar 79/267/EBE:

I6gpersonur tengjast i gegnum:

(a) ,vioskiptahagsmuni“, hér er att vio eignarhald &
minnst 20% atkvaedisréttar eda fjarmagns fyrir-
teekis, beint eda med yfirrddarétti; eda

(b) ,yfirrdd"“, hér er att vio tengsl & milli méour-
fyrirteekis og détturfyrirtaekis, i dllum tilvikunum
sem visad er til i 1. og 2. mgr. 1. gr. tilskipunar
83/349/EBEY), eda sambeerileg tengsl milli ein-
staklings eda l6gpersonu og fyrirteekis; einnig skal
litid & détturfyrirteeki dotturfyrirteekis sem dottur-
fyrirteeki médurfyrirtaekis sem er i forsvari fyrir
pessi fyrirteeki.

Pegar svo ber undir ad tveir eda fleiri einstaklingar eda
lI6gpersonur eru varanlega tengdar sému persénunni
med yfirrddatengslum skal einnig litid & pad sem nain
tengsl milli adila.

(*) Stjtio. EB nr. L 193, 18. 7. 1983, bls. 1. Tilskipun-
inni var sidast breytt med tilskipun 90/605/EBE
(Stjtio. EB nr. L 317, 16. 11. 1990, bls. 60)."

Eftirfarandi undirgreinar baetast vid i lok:
2. mgr. 3. gr. tilskipunar 77/780/EBE,
3. mgr. 3. gr. tilskipunar 93/22/EBE,
1. mgr. 8. gr. tilskipunar 73/239/EBE,
1. mgr. 8. gr. tilskipunar 79/267/EBE:

-Ef ndintengsl eru fyrir hendi milli ffarmagnsfyrirteekis

0og annarra einstaklinga eda légpersona skulu l6gbaer
yfirvéld einungis veita leyfi ef synt er ad pessi tengsl
koma ekki i veg fyrir ad pau sinni eftirlitshlutverki sinu.

Logbeer yfirvold skulu jafnframt synja um leyfi ef 16g
og stjornsysluakveedi pridja lands, sem gilda um einn
eda fleiri einstaklinga eda l6gpersénu sem fyrirtaekid
hefur ndin tengsl vid, eda vandkvaedi tengd framkvaemd
peirra koma i veg fyrir ad pau geti sinnt eftirlitshlut-
verki sinu sem skyldi.

Logbeer yfirvéld skulu krefjast pess ad fijarmagnsfyrir-
teeki veiti peim naudsynlegar upplysingar svo pau geti

»1a. Adildarrikin skulu krefjast pess ad adalskrifstof-
ur vatryggingafélaga séu stadsettar i sama adildarriki
og skradar skrifstofur peirra.”

Eftirfarandi malsgrein baetist vid i 3. gr. tilskipunar

77/780/EBE:

»2a. Hvert adildarriki um sig skal krefjast pess aé:

— lanastofnanir sem eru légpersénur, og hafa skrada
skrifstofu samkveemt eigin landslégum, hafi ad-
alskrifstofu sina i sama adildarriki og skrada skrif-
stofu sina,

— aodrar lanastofnanir hafi adalskrifstofu i pvi adild-
arriki sem gaf Gt leyfi og par sem starfsemi peirra
fer fram i raun.”

4. gr.

i 16. gr. tilskipunar 92/49/EBE og 15. gr. tilskipunar

92/96/EBE beetist eftirfarandi malsgrein vid:

.Da. bratt fyrir 1. til 4. mgr. geta adildarrikin leyft
skipti & upplysingum milli Iégbeerra yfirvalda og:

— yfirvalda sem annast eftirlit med stofnunum sem
tengjast félagsslitum og gjaldprotaskiptum fjar-
magnsfyrirtaekja og annarri améta medferd, eda

— yfirvalda sem annast eftirlit med einstaklingum
sem sja um légbodna endurskodun reikninga va-
tryggingafélaga, lanastofnana, fjarfestingarfyrir-
teekja og annarra fjarmagnsfyrirteekja, eda

— O6hadra tryggingafreedinga vatryggingafélaga sem
annast 16gbodid eftirlit med peim fyrirtaekjum, svo
og stofnana sem annast eftirlit med pessum trygg-
ingafreedingum.

Adildarriki sem nyta sér pann kost sem kvedid er a um
i fyrstu undirgrein skulu krefjast pess ad eftirfarandi
skilyrdum sé fullnaegt hid minnsta:

— upplysingarnar skulu fengnar til ad annast eftirlit
eins og um getur i fyrstu undirgrein,

— um upplysingar sem eru fengnar i pessu sambandi
skulu gilda akveedi 1. mgr. um pagnarskyldu,
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— séu upplysingarnar upprunnar i 60ru adildarriki er
ekki heimilt ad afhenda paer an skylauss sampykkis
fra logbserum yfirvoldum sem hafa afhent paer og
pa einungis til peirra nota sem sému yfirvold hafa
gefid sampykki fyrir.

Adildarrikin skulu tilkynna framkveemdastjérninni og
hinum adildarrikjunum hvada yfirvéld, einstaklingar
og stofnanir geta pegid upplysingar samkvaemt pessari
malsgrein.”

i 12. gr. tilskipunar 77/780/EBE og 25. gr. tilskipunar

9.3/22/EBE beetist eftirfarandi malsgrein vid:

.Da. bratt fyrir 1. til 4. mgr. geta adildarrikin leyft
skipti & upplysingum milli I6gbeerra yfirvalda og:

— yYfirvalda sem annast eftirlit med stofnunum sem
tengjast félagsslitum og gjaldprotaskiptum fjar-
magnsfyrirteekja og annarri améta medferd, eda

— yYfirvalda sem annast eftirlit med einstaklingum
sem sja um légbodna endurskodun reikninga va-
tryggingafélaga, lanastofnana, fjarfestingarfyrir-
teekja og annarra fjarmagnsfyrirtaekja.

Adildarriki sem nyta sér pann kost sem kvedid er & um
i fyrstu undirgrein skulu krefjast pess ad eftirfarandi
skilyrdum sé fullngegt hid minnsta:

— upplysingarnar skulu fengnar til ad annast eftirlit
eins og um getur i fyrstu undirgrein,

— um upplysingar sem eru fengnar i pessu sambandi
skulu gilda &kveedi 1. mgr. um pagnarskyldu,

— séu upplysingarnar upprunnar i 6dru adildarriki er
ekki heimilt ad afhenda paer &n skylauss sampykkis
fré 16gbaerum yfirvdldum sem hafa afhent peer og
pa einungis til peirra nota sem sému yfirvold hafa
gefid sampykki fyrir.

Adildarrikin skulu tilkynna framkveemdastjérninni og
hinum adildarrikjunum hvada yfirvéld geta pegid upp-
lysingar samkveemt pessari malsgrein.”

i 12. gr. tilskipunar 77/780/EBE, 16. gr. tilskipunar

9.2/49/EBE, 25. gr. tilskipunar 93/22/EBE og 15. gr. tilskip-
unar 92/96/EBE beetist eftirfarandi malsgrein vio:

.ob.  brétt fyrir 1. til 4. mgr. geta adildarrikin, med

pad ad markmidi ad auka stodugleika fjarméalakerfisins
0g gera pad heilsteyptara, leyft skipti & upplysingum
milli Idgbeerra yfirvalda og yfirvalda eda stofnana sem

hafa pad hlutverk samkvaemt Idgum ad ljéstra upp um 5.

og rannsaka brot a félagarétti.

4.

Adildarriki sem nyta sér pann kost sem kvedid er 4 um
i fyrstu undirgrein skulu krefjast pess ad eftirfarandi
skilyrdum sé fullnaegt hid minnsta:

— upplysingarnar skulu fengnar til ad annast eftirlit
eins og um getur i fyrstu undirgrein,

— um upplysingar sem eru fengnar i pessu sambandi
skulu gilda akveedi 1. mgr. um pagnarskyldu,

— séu upplysingarnar upprunnar i 60ru adildarriki er
ekki heimiltad afhenda peer &n skylauss sampykkis
fra lbgbaerum yfirvéldum sem hafa afhent paer og
pa einungis til peirra nota sem sému yfirvold hafa
gefid sampykki fyrir.

Ef svo ber undir i adildarriki ad yfirvéld eda stofnanir,
sem um getur i fyrstu undirgrein, njéta vid uppljéstranir
eda rannsoknir sinar adstodar einstaklinga, sem hafa
verid tilnefndir i pessu skyni vegna sérpekkingar sinnar
en starfa ekki & vegum hins opinbera, er heimilt ad lata
hugsanleg upplysingaskipti, sem kvedid er aum i fyrstu
undirgrein, n& einnig til slikra einstaklinga med peim
skilyrdum sem sett eru i annarri undirgrein.

Vid beitingu sidasta undirlidar annarrar undirgreinar
ber yfirvéldum eda stofnunum sem um getur i fyrstu
undirgrein ad gera légbaeru yfirvéldunum sem afhentu
upplysingarnar grein fyrir n6fnum og umbodi einstak-
linganna sem eiga ad fa peer.

Adildarrikin skulu tilkynna framkvaemdastjérninni og
hinum adildarrikjunum hvada yfirvéld eda stofnanir
geta pegid upplysingar samkveemt pessari malsgrein.

Framkveaemdastjérnin skal, fyrir 31. desember 2000,
taka saman skyrslu um beitingu akvaeda pessarar mals-
greinar.”

i stad 6. mgr. 12. gr. tilskipunar 77/780/EBE og 6. mgr.

25. gr. tilskipunar 93/22/EBE komi eftirfarandi:

6. Akveedi pessarar greinar skulu ekki koma i veg
fyrir ad l6gbeert yfirvald veiti:

— sedlabonkum og 68rum stofnunum sem gegna
svipudu hlutverki & svidi peningamala,

— eftir atvikum, 68rum opinberum yfirvéldum sem
annast eftirlit med greidslukerfum,

upplysingar sem koma ad haldi vid storf peirra, né
heldur skulu pau koma i veg fyrir ad pessi yfirvold
eda stofnanir komi a framfeeri vid logbaer yfirvéld upp-
lysingum sem pau geta purft & ad halda mead tilliti til
4. mgr. Um upplysingar sem eru fengnar i pessu sam-
bandi skulu gilda akveedi um pagnarskyldu samkvaemt
pessari grein.”

i 16. gr. tilskipunar 92/49/EBE og 15. gr. tilskipunar

92/96/EBE beetist eftirfarandi mélsgrein vid:
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.DC. Adildarrikin geta leyft [Idgbserum yfirvéldum ad
veita:

— sedlabénkum og 6drum stofnunum sem gegna
svipudu hlutverki a svidi peningamala,

— eftir atvikum, 88rum opinberum yfirvéldum sem
annast eftirlit meo greidslukerfum,

upplysingar sem koma ad haldi vid storf peirra og leyft
pessum yfirvéldum eda stofnunum ad koma a framfaeri
vid logbaer yfirvold upplysingum sem pau geta purft
a ad halda mead tilliti til 4. mgr. Um upplysingar sem
eru fengnar i pessu sambandi skulu gilda akvaedi um
pagnarskyldu samkveemt pessari grein.”

Eftirffarandi 8. mgr. baetist vido 12. gr. tilskipunar

77/780/EBE:

8. Akveedi pessarar greinar skulu ekki koma i veg
fyrir ad l6gbaer yfirvdld sendi upplysingarnar sem um
getur i 1. til 4. mgr. til greidslujéfnunarstédvar eda sam-
beerilegrar stofnunar, sem er heimilt samkveemt lands-
I6gum ad annast greidslujéfnun eda uppgjor & markadi
i viokomandi adildarriki, ef pau telja pad naudsynlegt
til ad tryggja snurdulausa starfsemi pessara stofnana
med hlidsjon af vanskilum eda hugsanlegum vanskil-
um & markadinum. Um upplysingar sem eru fengnar i
pessu sambandi skulu gilda dkvaedi um pagnarskyldu
samkveemt 1. mgr. Adildarrikin skulu p6 tryggja ad
einungis sé heimilt ad athenda upplysingar, sem eru
fengnar samkvaemt 2. mgr., i tilvikum sem um getur
i pessari malsgrein, ad fyrir liggi skylaust sampykki
I6gbeerra yfirvalda sem fyrst [étu paer i té."

i stad 2., 3. og 4. mgr. 50. gr. tilskipunar 85/611/EBE

komi eftirfarandi:

»2.  Adildarrikin skulu kveda a um ad allir peir sem
vinna fyrir eda hafa unnid fyrir I6gbaer yfirvold, sem og
endurskodendur eda sérfreedingar sem koma fram fyr-
ir hond l6gbaerra yfirvalda, séu bundnir pagnarskyldu.
petta merkir ad peir mega hvorki skyra einstakling-
um né yfirvoldum fra trdnadarmalum sem peir 6dlast
vitneskju um vid skyldustorf sin, nema um sé ad reeda
samantekt eda utdratt af pvi tagi ad ekki sé unnt ad
bera kennsl a einstok fyrirtaeki um sameiginlega fjar-
festingu i framseljanlegum verdbréfum, verdbréfafyr-
irtaeki og fjarvorslufyrirtaeki (hér a eftir nefnd fyrirtaeki
sem leggja af morkum til starfsemi peirra), nema um
sé ad reeda mal sem heyra undir hegningarlog.

Ef fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljan-
legum verdbréfum, eda fyrirtaeki sem leggur af mérkum
til starfsemi pess, er lyst gjaldprota eda tekid naudugt
til skiptamedferdar, ma engu ad sidur skyra fra tran-
adarmalum fyrir rétti snerti pau ekki prigja adila sem
hefur tekid patt i ad reyna ad bjarga fyrirtaekinu.

3. Akveedi 2. mgr. skulu ekki koma i veg fyrir ad
[6gbeer yfirvéld i hinum ymsu adildarrikjum skiptist a
upplysingum i samraemi vid pessa tilskipun eda adr-
ar tilskipanir sem gilda um fyrirtaeki um sameiginlega
fiarfestingu i framseljanlegum verdbréfum eda fyrir-
teeki sem leggja af morkum til starfsemi peirra. Um
slikar upplysingar skulu gilda akveedi um pagnarskyldu
samkvaemt 2. mgr.

4.  Adildarrikjunum er adeins heimilt ad gera sam-
starfssamninga, sem kveda & um upplysingaskipti vid
l6gbaer yfirvold i pridju I6ndum, ef & upplysingunum
hvilir pagnarskylda i ad minnsta kosti sama meeli og
kvedid er 4 um i pessari grein.

5.  Logbeeryfirvold sem fa vitneskju um trinadarmal
i samraemi vid 2. eda 3. mgr. mega einungis nota hana
Vid storf sin:

— til ad fylgjast med pvi ad skilyrdi fyrir pvi ad hefja
rekstur fyrirtaekis um sameiginlega fjarfestingu i
framseljanlegum verdbréfum, eda fyrirtaekis sem
leggur af mérkum til starfsemi pess, séu uppfyllt og
til ad audvelda eftirlit med rekstri slikrar starfsemi,
med stjérnunar- og bokhaldsadferdum og innri eft-
irlitskerfum, eda

— til ad beita refsidkvaedum, eda

— vid malskot sem efnt er til vegna akvardana l6g-
baerra yfirvalda, eda

— Vvid malshéfoun sem stofnad er til samkveemt
2. mgr. 51. gr.

6. Akvaedi 2. og 5. mgr. skulu ekki koma i veg fyrir
upplysingaskipti:

a) innan adildarrikis, ef um fleiri en ein logbaer yfir-
vold er ad reeda; eda

b) innan adildarrikis eda milli adildarrikja, milli 16g-
beerra yfirvalda og:

— yfirvalda sem annast opinbert eftirlit med lana-
stofnunum, fjarfestingarfyrirtaekjum, vatrygg-
ingaféldgum og 6drum fjarmalastofnunum og
yfirvalda sem annast eftirlit med fijarmala-
morkudum,

— stofnana sem tengjast félagsslitum eda gjald-
protamedferd fyrirteekja um sameiginlega fjar-
festingu i framseljanlegum verdbréfum, og
fyrirteekja sem leggja af morkum til starfsemi
peirra, eda annarri &mota medferd,

— einstaklinga sem annast framkveemd 16g-
bodinnar endurskodunar & reikningum va-
tryggingafélaga, lanastofnana, fjarfestingar-
fyrirteekja og annarra fjarmalastofnana,
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pegar pau gegna eftirlitshlutverki sinu, og pau
skulu heldur ekki koma i veg fyrir ad stofnun-
um sem stjérna botakerfum séu veittar naudsyn-
legar upplysingar svo peer geti innt storf sin af
hendi. Um slikar upplysingar skulu gilda akvaedi
um pagnarskyldu samkveemt 2. mgr.

7. brétt fyrir 2. til 5. mgr. geta adildarrikin leyft
skipti a upplysingum milli I6gbeerra yfirvalda og:

— yfirvalda sem annast eftirlit med stofnunum sem
tengjast félagsslitum og gjaldprotaskiptum fjar-
magnsfyrirteekja og annarri &méta medferd, eda

— yfirvalda sem annast eftirlit med einstaklingum
sem sja um I6gbodna endurskodun reikninga vé-
tryggingafélaga, lanastofnana, fjarfestingarfyrir-
teekja og annarra fjarmagnsfyrirtaekja.

Adildarriki sem nyta sér pann kost sem kvedid er a um
i fyrstu undirgrein skulu krefjast pess ad eftirfarandi
skilyrdum sé fullngegt hid minnsta:

— upplysingarnar skulu fengnar til ad annast eftirlit
eins og um getur i fyrstu undirgrein,

— um upplysingar sem eru fengnar i pessu sambandi
skulu gilda akvaedi 2. mgr. um pagnarskyldu,

— séu upplysingarnar upprunnar i 68ru adildarriki er
ekki heimilt ad afhenda paer an skylauss sampykkis
fra 16gbaerum yfirvdldum sem hafa afhent peer og
péa einungis til peirra nota sem sému yfirvold hafa
gefio sampykki fyrir.

Adildarrikin skulu tilkynna framkvaemdastjérninni og
hinum adildarrikjunum hvada yfirvéld geta pegid upp-
lysingar samkvaemt pessari malsgrein.

8.  bréttfyrir 2. til 5. mgr. geta adildarrikin, med pad
ad markmidi ad auka stddugleika fijarmalakerfisins og
gera pad heilsteyptara, leyft skipti & upplysingum milli
l6gbeerra yfirvalda og yfirvalda eda stofnana sem hafa
pad hlutverk samkvaemt Iégum ad ljéstra upp um og
rannsaka brot & félagarétti.

Adildarriki sem nyta sér pann kost sem kvedio er a um
i fyrstu undirgrein skulu krefjast pess ad eftirfarandi
skilyrdum sé fullngegt hid minnsta:

— upplysingarnar skulu fengnar til ad annast eftirlit
eins og um getur i fyrstu undirgrein,

— um upplysingar sem eru fengnar i pessu sambandi
skulu gilda akvaedi 2. mgr. um pagnarskyldu,

— séu upplysingarnar upprunnar i 6dru adildarriki er
ekki heimilt ad afhenda paer an skylauss sampykkis
fra 16gbaerum yfirvdldum sem hafa afhent peer og

pé& einungis til peirra nota sem sému yfirvold hafa
gefid sampykki fyrir.

Ef svo ber undir i adildarriki ad yfirvold eda stofnanir,
sem um getur i fyrstu undirgrein, njéta vid uppljéstranir
eda rannsoknir sinar adstodar einstaklinga, sem hafa
verid tilnefndir i pessu skyni vegna sérpekkingar sinnar
en starfa ekki & vegum hins opinbera, er heimilt ad lata
hugsanleg upplysingaskipti, sem kvedid er aum i fyrstu
undirgrein, na einnig til slikra einstaklinga med peim
skilyrdum sem sett eru i annarri undirgrein.

Vid beitingu sidasta undirlidar annarrar undirgreinar
ber yfirvdldum eda stofnunum sem um getur i fyrstu

undirgrein ad gera légbeeru yfirvdldunum sem afhentu
upplysingarnar grein fyrir n6fnum og umbodi einstak-

linganna sem eiga ad fa peer.

Adildarrikin skulu tilkynna framkvaemdastjérninni og
hinum agdildarrikjunum hvada yfirvéld eda stofnanir
geta pegid upplysingar samkvaemt pessari malsgrein.

Framkveemdastjérnin skal, fyrir 31. desember 2000,
taka saman skyrslu um beitingu akveeda pessarar mals-
greinar.

9.  Akvaedi pessarar greinar skulu ekki koma i veg
fyrir ad logbeert yfirvald veiti sedlabonkum og 60r-
um stofnunum sem gegna svipudu hlutverki a svidi
peningamala upplysingar sem koma ad haldi vid storf
peirra, né heldur skulu pau koma i veg fyrir ad viokom-
andi yfirvold eda stofnanir komi & framfeeri vid I6gbaer
yfirvold upplysingum sem pau geta purft & ad halda
med tilliti til 5. mgr. Um upplysingar sem eru fengnar

i pessu sambandi skulu gilda akveedi um pagnarskyldu
samkvaemt pessari grein.

10.  Akvaedi pessarar greinar skulu koma ekki i veg
fyrir ad l6gbeer yfirvold sendi upplysingarnar sem um
geturi 2. til 5. mgr. til greidslujéfnunarstédvar eda sam-
baerilegrar stofnunar, sem er heimilt samkveemt lands-
I6gum ad annast greidslujofnun eda uppgjor & markadi
i viokomandi adildarriki, ef pau telja pad naudsynlegt
til ad tryggja snurdulausa starfsemi pessara stofnana
med hlidsjén af vanskilum eda hugsanlegum vanskil-
um & markadinum. Um upplysingar sem eru fengnar i
pessu sambandi skulu gilda 4kveedi um pagnarskyldu
samkvaemt 2. mgr. Adildarrikin skulu p6 tryggja ad
einungis sé heimilt ad afhenda upplysingar, sem eru
fengnar samkveemt 3. mgr., i tilvikum sem um getur
i pessari malsgrein, ad fyrir liggi skylaust sampykki
I6gbeerra yfirvalda sem fyrst létu peer i té.

8. Par ad auki geta adildarrikin, pratt fyrir akvaedin
sem um getur i 2. og 5. mgr. og samkvaemt heimild i
I6gum, heimilad ad vissar upplysingar séu veittar 60r-
um deildum stjérnarskrifstofa, sem bera abyrgo & 16g-
gjof um eftirlit med fyrirtaekjum um sameiginlega fjar-
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festingu i framseljanlegum verdbréfum, og fyrirteekjum
sem leggja af morkum til starfsemi peirra, lanastofn-
unum, fijarmalastofnunum, fjarfestingarfyrirtaekjum og
vatryggingaféldgum svo og eftirlitsménnum sem koma
fram fyrir hond pessara deilda.

Slikar upplysingar ma p6 adeins veita pegar pess er
porf vegna eftirlits med starfseminni.

P6 skulu adildarrikin kveda & um ad upplysingar sem
fengnar eru samkveemt 3. og 6. mgr. megi aldrei veita i
peim tilvikum sem um getur i pessari malsgrein nema
fyrir liggi skylaust sampykki peirra yfirvalda sem veittu
upplysingarnar.”

5.0

Eftirfarandi baetist vio:
— i tilskipun 77/780/EBE, sem 12. gr. a,

— i tilskipun 92/49/EBE, sem 16. gr. a,
— i tilskipun 92/96/EBE, sem 15. gr. a,
— i tilskipun 93/22/EBE, sem 25. gr. a,
— og i tilskipun 85/611/EBE, sem 50. gr. a,

svohljédandi:

»L.  Adildarrikin skula ad lagmarki kveda a um ad:

a) hverjum peim einstaklingi, sem il pess hefur heim-
ild i skilningi tilskipunar 84/253/EBE{() og annast
i fjarmagnsfyrirtaeki pad verk sem er lyst i 51. gr.
tilskipunar 78/660/EBE(*), 37. gr. tilskipunar
83/349/EBE eda 31. gr. tilskipunar 85/611/EBE
eda annad logbodid verk, skuli skylt ad upp-
lysa jafnhardan logbeer yfirvold um malsatvik eda
akvoroun vardandi fyrirteekid, sem vidkomandi
hefur ordid askynja um i starfi sinu og getur:

— falist i pvi ad efnislega er gengid a svig vio l6g
eda stjornsysluakvaedi, sem fjalla um skilyrdi
fyrir veitingu leyfis, eda sem fjalla sérstaklega
um starfreekslu fjarmagnsfyrirteekja, eda

— haft ahrif & &framhaldandi rekstur fjarmagns-
fyrirteekisins, eda

— leitttil pess ad ekki er skrifad upp areikningana
eda ao fyrirvarar eru settir;

b) pessum sama einstaklingi ber skylda til ad upp-
lysa um malsatvik og &kvardanir, sem hann vero-
ur askynja um vid starf sitt eins og um getur i
a-lig, i fyrirtaeki sem hefur nain tengsl vegna yfir-
rddatengsla vid fjarmagnsfyrirteekid par sem hann
vinnur framangreint verk.

2. Ekki skal litid svo 4 ad pad atheefi einstak-
linga, sem til pess hafa heimild i skilningi tilskipunar
84/253/EBE, i g6ori trd ad upplysa légbaer yfirvold um
malsatvik eda akvardanir samkveemt 1. mgr., sé brot &
pagnarskyldu sem komid hefur verid a med samningi
eda logum eda stjornsysluakveedum og skal ekki kalla
pé til abyrgdar med neinum heetti.

(*) Stjtié. EB nr. L 126, 12. 5. 1984, bls. 20.

(**) Stjtio. EB nr. L 222, 14. 8. 1978, bls. 11.
Tilskipuninni var sidast breytt med tilskipun
90/605/EBE (Stjtio. EB nr. L 317, 16. 11. 1990,
bls. 60).*

6. 0r.

1. Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg l6g og
stjérnsyslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar
en 18. juli 1996. bau skulu tilkynna pad framkveemdastjorn-
inni pegar i stad.

bpegar adildarrikin sampykkja pessar radstafanir skal vera i
peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun
pegar paer verda birtar opinberlega. Adildarrikin skulu setja
nénari reglur um slika tilvisun.

2. Adildarrikin skulu senda framkveemdastjérninni
helstu akvaedi Ur landslégum sem sampykkt verda um mal-
efni sem tilskipun pessi neer til.

7.0
Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort i Brussel 29. juni 1995.

Fyrir hénd
Evrépupingsins, Fyrir hénd radsins,
K. HANSCH M. BARNIER
forseti. forseti.



